In atcordance with
Regulstion 12 of the
Companies (Cross
Border Mergersi
Regulations 2007,

CBO1

Notice of a cross border merger involving a
UK registered company

J What this form is for
You may use this form
to give notice of a cross border
merger between two or more
hmited compamies {induding a
UK registered company).

X What this form is N
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Part 1

Company number of
UK merging company

Company details

fololelelzlele o

Company name in )TTJRBO-UNION LIMITED

full of UK merging

=

3 Filling in this form
Please complete in typescr.pt, or in
bold black caprtals

All fiaids are mandatory unless
specified or indicated by *

company

Part 2 Merging companies
Please use Section A1 and Section B1 to filt in the details for each merging
company (including UK companies). Please use a CBO1 continuation page to
enter the details of additionat merging companies.

m Merging company detaiis @

Full company name | TURBO-UNION LIMITED

|
Registered number @ [? E}'[—g’ FEFWW(‘{—

] Please enter the registered office address.

Buitding name/number ]

Street ’MOOR LANE

Post town } DERBY

County/Region ]DERBYSHIRE

Postcode I?FE_F;!‘:[_W{-EB

Country UNITED KINGDOM

:i%a'ﬁfg PRIVATE COMPANY LIMITED BY SHARES

[ENGLISH LAW

Member state and UNITED KINGDOM

registry @

COMPANIES HOUSE

@ Merging Company details
Please use Section B1 to enter
the detaifs of the second merging
company

B Registered number
Please give the registered number
as It appears in the member
state registry

©legal entity and governing law
Please enter the legal form and faw
which applies to the compaay

B Member state and registry
for non UK campanies, please enter
the name of the member state and
the name and address of the registry
where documents are kept,
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Notice of a cross border merger involving a UK registered company

O

Merging company detaiis®

Fuil company name lamz 19-185 GmbH (to be renamed Turbo-Union GmbH)

|
wwtnie® w7 (e [z (4[5 s (2]

} Please enter the registered office address.

Building name/number Pb

Street [ Lilienthalstr.

Past town [Hatlbergmoos

County/Region [

Postcode FFI—SI_Q—WF‘}_—F_

Country [Germany

Legal form [I,.'imited liability company under German law (GmbH)
and low @

|

Member state and
registry ©

Part 3

lGermany, Commercial register of the Local Court of Munich

{lnfanteriestr‘ 5, 80325, Munich
Details of meetings®

O Merging Company details
Please use g (B0 continuation page
o enter the detadls of additwnal
merging Lompanies

B Registered number
Please give the registered numeer
as it appears in the memibrey
state regisiry

@ Legai entity and governing law
Please enter the tegal form and law
which applies 1o the company

OMember state and registry
for non-UK companies, please enter
the name of the member state and
the name and address of the regsstry
where documents are kept

If applicable, please enter the date, time and place of every meeting summoned
under regulation 11 {power of court to summon meeting of members or creditors).

Details of meeting

e N A A N
Time r
Place r o

Details of meeting
o i o
Time
Place {

Details of meeting
N VR N 1
Time I
Place ,‘

Details of meeting
N A O i N
Time ,

Place '

@ Details of meetings
For additional meetings held under
regulation 11, please use a CBOY
ontinuation page
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Part 4 Terms of merger and court orders
Terms of merger
[YOU must either: @ Draft terms of merger on a
enclose a copy of the draft terms of merger; website
or in order to be able to give notree of
- - give details (below) of a website on which the draft terms are available. @ draft terms of merger on 2 website
the followsny cond-tions must
Website address | be me:
- the website 1s maintained by
| of on behalf of the UK mergirg
company,
| The website identtfios the LK
merging company
ne fee is reguired to access the
draft terms of mesger,
the deatt terms of merge:
remain avatlable on the websne
throughout the period beginning
one month before and ending on
the date of the first meeting of
memhers
Court orders
if applicable, you must enclose a copy of any court order made where the court
has summoned a meeting of members or creditors.
Part5 Signature
m Signature
| I am signing this form on beha!f of the UK merging company.
Signature e
This form may be signed by a director of the UK merging company on behalf of
the Board. ’
CHFPOGO
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E Presenter information

mmportant information

You do not have to give any contact information, but if
you da it will help Campanies House if there is a query
on the form. The contact information you geve will be
visibie to searchers of the public record.

Corte’ FaTe

" George Swan

CNTLAmy Tsamet

Freshfields Bruckhaus Deringer LLP
| (Ref 132088-0027)

Fl froms

65 Fleet Street

|

‘ Froew  NDON

oLaty Requn

" [efe [« V[ 7[5

| " UNITED KINGDOM

by

felbephon

020 7536 4000

Checkiist

We may return forms completed incorrectly or
with information missing.

Please make sure you have remembered the
following:

O The company name and number of the UK merging
company match the information held on the
public Register.

You have completed the details of each merging
company i Part 2.

You have completed Part 3,

You have completed Part 4 (it applicable).

You have enclosed the relevant documents,

You have signed the form in Part 5.

ocaoo o

Please note that all information on this form will
appear on the public record.

Where to send

You may return this form to any Companies House
address, however for expediency we advise you to
return it to the appropriate address below:

For companies registered in England and Wales:
The Registrar of Companies, Companies House,
Crown Way, Cardiff, Wales, CF14 307

DX 33050 Cardiff

For companies registered in Scotland:

The Registrar of Companies, Companies House,
Fourth floor, Edinburgh Quay 2,

139 Fountainbridge, Edinburgh, Scotland, EH3 9FF.
DX £D235 Edinburgh 1

or LP - 4 Edinburgh 2 (Legal Post)

For companies registered in Northern Ireland:
The Registrar of Companies, Companies House,
Second Floor, The Linenhall, 32-38 Linenhall Street,
Belfast, Northern treland, BT2 8BG.

DX 481 N.R. Belfast 1.

n Further information

For further information, please see the guidance notes
on the wehsite at www.companieshouse.gov.uk
of email enquiries@companieshouse.gov.uk

This form is available in an
alternative format. Please visit the
forms page on the website at
www.companieshouse.gov.uk

his form has been provided free of charge by Comparies House

CHFPOOO
08/11 Version 5.0




Aufsteflung des Entwurfs
des Gemeinsamen Verschmelzungsplans
fiber die grenziiberschreitende Verschmel-
zung der Turbo-Union Limited auf die Turbo-
Union GmbH (derzeit noch Blitz 19-185
GmbH)

Nach § 122¢ des deutschen Umwandiungsgeset-
zes und Regulation 7 der Companies (Cross-
Border Mergers) Repulations 2007 stellen die
Vertretungsorgane der Blitz 19-185 GmbH mit
Sitz in MUnchen, Deutschland (nach Eintragung
der am 26. Juli 2019 beschlossenen Satzungsin-
derung in das Handelsregister der Gesellschatt
firmierend unter .,Turbo-Union GmbH" mit Sitz
in Hallbergmoos (im Folgenden daher bereits
auch , Turbo-Union GmbH" genannt)) und der
Turbo-Union Limited mit Sitz in Derby, Verei-
nigtes Konigreich, hiermit den als Anlage beige-
figten Entwurf des gemeinsamen Verschmel-
zungsplans fiir die Verschmelzung der Turbo-
Union Limited und der Turbo-Union GmbH auf.

Die Gesellschafter der Turbo-Union GmbH ha-
ben am 1. August 2019 eine Erhthung des
Stammkapitals der Turbo-Union GmbH mit
Sacheinlage von EUR 250060 um EUR 10.000
auf EUR 35.000 beschiossen, Auf Grund des
zwischen den Gesellschafiern der Turbo-Union
GmbH und der Turbo-Union GmbH zur Leistung
der Sacheinlage ebenfalls am !. August 2019
geschlossenen  Einbringungsverirags  werden
simtliche Anteile an der Turbo-Union Limited
demnichst auf die Turbo-Union GmbH (iberge-
hen. Nach Wirksamwerden der Ubertragung wird
die Turbo-Union Limited damit eine hundertpro-
zentige Tochtergesellschaft der Turbo-Union
GmbH sein. Die Wirksamkeit der am 26. Juli

Approval and adoption of the draft of the
Joint Draft Terms of Merger for the cross-
border merger of Turbo-Union Limited into
Turbo-Unior GmbH (currently still Blitz 19-
185 GmbH)

In accordance with Sec. 122¢ of the German
Transformation Act (Umwandlungsgesetz) and,
under UK law, by regulation 7 of the Companies
(Cross-Border Mergers) Regulations 2007, the
management bodies (Vertrretungsorgane) of Blitz
19-185 GmbH with registered seat in Munich,
Germany (after registration of the amendment of
the articles of association reselved on 26 July
2019 in the commercial register of the company
named “Twbo-Union GmbH” and with regis-
tered seat in Hallbergmoos (hereafter therefore
also referred to already as “Turbo-Union
GmbH™)) and of Turbo-Union Limited with reg-
istered seat in Derby, United Kingdom, hereby
approve and adopt the draft of the Joint Draft
Terms of Merger for the merger of Turbo-Union
Limited and Turbo-Union GmbHl as attached
hereto as Annex.

On 1 August 2010, the shareholders of Turbo-
Union GmbH resolved to increase the share capi-
tal of Turbo-Union GmbH in return for a contri-
bution in kind from EUR 25,000 by EUR 10,000
to EUR 35,000. Pursuant to the contribution
agreement entered into between the shareholders
of Turbo-Union GmbH and Turbo-Union GmbH
also on 1 August 2619 for making the contribu-
tion in kind, all shares in Turbo-Union Limited
will be transferred shortly to Turbo-Union
GmbH. After effectiveness of the transfer, Tur-
bo-Union Limited will, thus, be a wholly-owned
subsidiary of Turbo-Union GmbH. The effec-
tiveness of the amendment of the articles of as-
sociation of Turbo-Union GmbH resolved on 26



2019 beschlossenen Satzungsinderung. der am 1.
August 2019 beschlossenen SachkapitalerhShung
mit Satzungsidnderungen sowie die Wirksamkeit
der Einbringung der Anteile der Turbo-Union
Limited in die Turbo-Union GmbH ist im beige-
fligten Entwurf des gemeinsamen Verschmel-
zungsplans bereits antizipiert.

Der Gemeinsame Verschmelzungsplan, der von
den Parteien als finaler Entwurf hiermit geneh-
migt und aufgestellt wird, wird unverziiglich
nach dem Wirksamwerden der am 26. Juli 2019
beschlossene Satzungsdnderung, der am 1. Au-
gust beschiossenen Sachkapitalerhthung mit
Satzungsinderungen (jeweils durch Eintragung
in das Handelsregister) sowie der Ubertragung
der Anteile der Turbo-Union Limited auf die
‘Furbo-Union GmbH ausgefertigt und notariell
beurkundet werden,

Minchen, 9. August 2019 / Munich, 9 August 2019

Blitz 19-185 GmbH (kiinftig Turbo-Union
GmbH)

Uwe Wehking

Alleingeschifisfithrer/sole managing director

July 2019 and of the capital increase in kind and
the related amendments of the articles of associa-
tion resclved on | August 2019, as well as the
effectiveness of the contribution of the shares of
Turbo-Union Limited into Turbo-Union GmbH
is already reflected in the attached draft of the
Draft Terms of Merger.

The Joint Draft Terms of Merger, which are
hereby approved and adopted as final draft, will
be executed and notarially recorded without un-
due delay after the effectiveness of the amend-
ment of the articles of association resolved on 26
July 2019, of the capital increase in kind together
with the related amendments of the articles of
association resolved on 1 August 2019 (in each
case by registration with the commercial regis-
ter), and of the transfer of the shares in Turbo-
Union Limited to Turbo-Union GmbH.

Turbo-Union Limited

Andreas Brosig

Aufgrund Vollmacht vom 31. Juli 2019/Pursuant
to the power-of-attorney dated 31 July 2019



Gemeinsamer Verschmelzungsplan

vom [«] 2019

fur die grenziiberschreitende Verschmel-
Zung

zwischen
Turbo-Union GmbH

mit Sitz in Halibergmoos,
Deutschiand,

als iibernehmender Gesellschaft (die Uber-
nehmende Gesellschaft)

und
Turbo-Unicn Limited

mit Sitz in Moor Lane, Derby, Derbyshire,
DE24 8BJ, Vereinigtes Kénigreich,

als Gibertragender Gesellschaft (die Uber-
tragende Gesellschaft

im Folgenden gemeinsam die Parteien.

Die Vertretungsorgane der Ubernechmenden
Gesellschaft und der Ubertragenden Ge-
sellschaft stellen hiermit geman
§ 122¢ UmwG und nach dem Recht des
Vereinigten Konigreichs gemif regulati-
on 7 der Companies (Cross-Border Mer-
gers) Regulations 2007 {im Foigenden die
Regulations) den folgenden gemeinsamen
Verschmelsungsplan  (der  Verschmel-
zungsplan) auf:

Priambel

1. Die Ubernchmende Gesellschaft ist
eine Gesellschaft mit beschriankter Haf-
tung nach deutschern Recht mit Sitz in
Hallbergmoos, Deutschland. Die Uber-
nehmende Gesellschaft ist eingetragen

Anlage / Annex

Emwurf des gememsamen Verschmelzungsplans /
draft of the joint draft terms of merger

9 August 2019/ 6 August 2019

Joint Draft Terms of Merger

dated [e] 2019

for the cross-border merger

between

Turbo-Union GmbH

with registered seat in Hallbergmoos,
(Germany,

as acquiring company (the Transferee)

and
Turbo-Union Limited

with registered office at Moor Lane, Derby,
Derbyshire, DE24 8B, United Kingdom,

as transferring company (the Transferor)

hereinafter collectively referred to as the
Parties.

The management bodies {VFertrerungsor-
gane) of the Transferee and the Transferor
hereby draw up (awufstellen) pursuant to
§ 122¢ of the German Transformation Act
{(Umwandlungsgesetz. hereinalier Umw()
and under UK law by regulation 7 of the
Companies (Cross-Border Mergers) Regu-
lations 2007 (hercinafter, the Regulations)
the following joint draft terms of merger
(the Draft Terms of Merger):

Preambie

1. The Transferee is a limited liability
company {Gesellschaft mit
beschrankter Haftung) incorporated
under the laws of Germany with regis-
tered office (Siz) in Hallbergmoos.



im Handelsregister des Amtsgerichts
Miinchen unter HRB 249381. Die Ge-
schiftsadresse der Ubernehmenden Ge-
sellschaft lautet  Lilienthalstr. 2b,
85399 Hallbergmoos, Deutschland.
Das Stammkapital der Ubernehmenden
Geseilschaft betrigt EUR 35,000 (in
Worten: fiinfunddreifiigtausend Euro),
eingeteilt in 35.000 Geschiftsanteile im
Nennwert von ELR 1. Das Stammkapi-
tal ist vollsténdig eingezahlt. Die Uber-
nehmende Gesellschaft wurde am
11. Juni 2019 als Vorratsgesellschaft
gegrindet und hat keine Arbeitnehmer.
Gegenstand des Unternehmens  der
Ubernehmenden Gesellschaft ist die
Entwicklung, die Herstellung, der Ver-
triecb und die Betreuung des Strahl-
tricbwerks mit der gegenwirtigen Be-
zeichnung RB199 einschlieBlich Ab-
wandlungen und Derivaten. Die Uber-
nehmende Gesellschaft ist zudem zu al-
len Geschéiften und Maflnahmen be-
rechtigt, die zur Erreichung des Gesell-
schaftszwecks notwendig und niitzlich
erscheinen. AuBerdem darf die Uber-
nchmende Gesellschaft andere Unter-
nehmen jeglicher Art errichten, von
Dritten erwerben oder sich in beliebi-
ger Form daran beteiligen.

Die Gesellschafter der Ubernehmenden
Geselischaft sind die MTU Aero Engi-
nes AG mit Sitz in Miinchen, Deutsch-
land, mit einer Beteiligung von 13.993
Geschiftsanteilen, die Rolls-Royce plc
mit Sitz in London, Vereinigtes Kdnig-
reich, mit einer Beteiligung von
13.993 Geschifisanteilen und die GE
Avio S.r.l. mit Sitz in Rivalta di Tori-
no, [talien, mit einer Beteiligung von
7.014 Geschifisantcilen,

Die Ubemehmende Geselischaft hat
keine Wertpapiere 6ffentlich angeboten
und Wertpapiere der Ubernehmenden
Gesellschaft werden nicht &ffentlich an
einer regulierten Borse gehandelt,

Entwur{ des gemeinsamen Verschmelzungsplans /
draft of the joint draft terms of merger

Germany. The Transferee is registered
in the commercial register of the Local
Court (4mtsgericht) of Munich under
registration number HRB 249381. The
Transferee’s business address is Lilien-
thalstr. 2b, 85399 Halibergmoos, Ger-
many. The registered share capital of
the Transferee amounts to EUR 35,000
{in words: thirty five thousand Euros)
divided into 35,000 shares with a nom-
inal value of EUR 1. The share capital
and is fully paid in. The Transferce
was established on June 11, 2019 as a
shelf company (Vorratsgesellschaft)
and has no employees. The business
object of the Transferee is the devel-
opment, production, sales and product
support of the jet engine having the
present designation RB199, including
variants and derivatives. The Transfer-
ee is further entitled to carry out all
transactions and measures which are
necessary or expedient to achieve its
object. The Transferee may also estab-
lish other enterprises of any kind, ac-
quire enterprises from third parties or
participate therein in any manner.

The shareholders of the Transferee are
MTU Aero Engines AG, with regis-
tered seat in Munich, Germany, with a
participation of 13,993 shares, Rolls-
Royce plc with registered seat in Lon-
don, United Kingdom, with a participa-
tion of 13,993 shares, and GE Avio
S.r.l. with registered seat in Rivalta di
Torino, Ttaly, with a participation of
7,014 shares.

The Transferee has not offered securi-
ties to the public and none of its securi-
ties are publicly traded on a regulated
exchange.

L)



10.

Es sind derzeit keine Schuldverschrei-
bungen oder sonstigen Wertpapiere, die
unmittelbar oder mittelbar ein Recht
auf Bezug von QGeschiftsanteilen der
Ubernehmenden Gesellschaft gew#h-
ren, ausgegeben.

Die Ubernehmende Gesellschaft hat
kein Arbeitnehmervertretungsorgan
eingerichtet.

Die Ubertragende Gesellschaft ist eine
Gesellschaft mit beschriinkter Haftung
(limited liability company) nach dem
Recht von England und Wales mit Sitz
in Moor Lane, Derby, Derbyshire,
DE24 8BJ, Vereinigtes Konigreich. Die
Ubertragende Gesellschaft ist eingetra-
gen im Register des Companies House
unter der Nr. 00962980. Das eingetra-
gene Stammkapital der Ubertragenden
Gesellschaft betrdgt £1.008 (in Wor-
ten: eintausend und acht Pfund Ster-
ting), eingeteilt in sechzehn [ A*-
Anteile  zu  jeweils £ und
992 Stammanteile {ordinary shares) zu
jeweils £ 1. Das Stammkapital ist voll
eingezahlt.

Dic Ubertragende Gesellschaft hat
keine Wertpapiere dffentlich angeboten
und Wertpapiere der Ubertragenden
Gesellschaft werden nicht 6ffentlich an
einer regulierten Bérse gehandelt.

Es sind derezeit keine Schuldverschrei-
bungen oder sonstigen Wertpapiere, die
unmittelbar oder mittelbar ein Recht
auf Bezug von Anteilen der Ubertra-
genden Gesellschaft gewihren, ausge-
geben,

Die Ubertragende Geselischafi hat kein
Arbeitnehmervertretungsorgan  einge-
richtet.

Zum Zeitpunkt der notariellen Beur-
kundung dieses Verschmelzungsplans
ist die Ubernehmende Gesellschaft die

10.

Entwurf des gememnsamen Verschmelzungsplans /
drafl of the josnt draft rerms of merger

No note or other security conferring
the right to receive shares in the Trans-
feree, whether directly or indirectly, is
currently in issue.

The Transferee has not set up an em-
ployee representative body.

The Transferor is a limited liabitity
company incorporated under the laws
of England and Wales, with registered
office at Moor Lane, Derby, Derby-
shire, DE24 8BJ United Kingdom. The
Transferor is registered with Compa-
nies House under company num-
ber 00962980. The registered share
capital of the Transferor amounts to
£ 1,008 {in words: one thousand and
eight pounds sterling), divided into six-
teen “A” shares of £1 each and 992
ordinary shares of £1 each. The share
capital is fully paid up.

The Transferor has not offered securi-
ties to the public and none of its securi-
ties are publicly traded on a regulated
exchange.

No note or other security conferring
the right to receive shares in the Trans-
feror, whether directly or indirectly, is
currently in issue.

The Transferor has not set up an em-
ployee representative body.

As at the date of the notarisation these
Draft Terms of Merger, the sole share-
holder of the Transferor is the Trans-



(AR

alleinige Gesellschafterin der Ubertra-
genden Gesellschaft und hilr simtliche
992 Stammanteile (ordinary shares)
sowie 16 .A“-Anteile an der Ubertra-
genden Gesellschaft.

In Anbetracht des moglichen Austritts
des Vereinigten Konigreichs aus der
Europiischen Union zum 31. Okiober
2019 soll die Ubertragende Gesell-
schaft im Wege einer grenziiberschrei-
tenden Verschmelzuag durch Aufnah-
me einer 100%-igen Tochtergeseil-
schaft auf die Ubernehmende Gesell-
schaft verschmolzen werden (die Ver-
schmelzung) Die Verschmelzung soll
auf der Grundlage der rechtlichen Best-
immungen des Vereinigten Kdnig-
reichs und Deutschlands zur Umset-
zung von Art. 118 bis 134 der Richtli-
nie 2017/1132 des Europdischen Par-
laments und des Rates vom 14, Juni
2017 uber bestimmie Aspekte des Ge-
sellschafisrechts erfolgen,

. Nach deutschem Recht wird die Ver-

schmelzung, als Verschmelzung durch
Aufnahme einer 100%igen Tochterge-
sellschaft, den §§ 122aff. Umwand-
lungsgesetz (Umw@) und nach dem
Recht des Vereinigten Konigreichs den
Bestimmungen der Regulations unter-
liegen.

. Da die Ubernehmende Geselischaft die

alleinige Gesellschafterin der Ubertra-
genden Geselischaft ist, wird die Ver-
schmelzung nach dem vereinfachten
Verfahren fiir Verschmelzungen durch
Autnahme einer 100%igen Tochterge-
selischaft durchgetiihrt.

. Sofern in diesem Verschmelzungsplan

auf eine Uhrzeit Bezug genommen
wird, ist, vorbehaltlich einer ausdriick-
lich abweichenden Regelung, die Uhr-

12.

13.

Entwurl des gemensamen Verschmelzungsplans /
draft of the joint draft terms of merger

feree, which holds all of the 992 ordi-
nary shares and 16 “A” shares in the
Transferor,

. In light of the possible withdrawal of

the United Kingdom from the Europe-
an Union as of 31 October 2019, the
Transferor shall be merged into the
Transferee by way of a cross-border
merger by absorption of a wholly
owned subsidiary (the Merger). The
Merger shall be implemented on the
basis of the provisions of UK and
German law which implement Articles
118 to 134 of Directive 2017/1132 of
the European Parliament and of the
Council of 14 June 2017 relating to
certain aspects of company law.

Under German law, the Merger, which
will be the merger by absorption of a
wholly-owned subsidiary, will be gov-
erned by Secs. 122a et seq. of the
German Transformation Act (Dm-
wandlungsgesetz, hereinafter: Umw()
and under UK law by the provisions of
the Regulations.

As the Transferee is the sole share-
holder of the Transferor, the Merger
will be implemented under a simplified
regime applicable to mergers by ab-
sorption of a wholly owned subsidiary.

. If reference is made in these Draft

Terms of Merger to a time of day, it is
a reference to the time in Germany
(GMT +1), unless expressly stated oth-



zeit in Deutschland (GMT +1) gemeint.

Die Prdambel dieses Verschmelzungsplans
ist Bestandteil desselben.

&1

Verschmelzung durch Aufnahme

Die Ubertragende Gesellschaft wird als
iibertragende Gesellschaft unter Auflo-
sung ohne Abwicklung durch Ubertra-
gung ihres Vermdogens als Ganzes im
Wege der Gesamtrechtsnachfolge ge-
mil  §122a Abs.2 ivV.m §2
Nr. 1 Umw( und gemi8 regulation 17
der Regulations auf die Ubernehmende
Gesellschafi als {ibernehmende Gesell-
schaft verschmolzen. Zum Vollzugsda-
tum der Verschmelzung (wie in § 1
Abs. 6 definiert) erwirbt die Uberneh-
mende Gesellschaft das gesamte Aktiv-
und Passivvermogen der Ubertragende
Geselischaft und die Ubertragende Ge-
sellschaft erlischt.

Da die Ubernchmende Gesellschaft
samtliche Geschiftsanteile an der Uber-
tragenden Gesellschaft hilt, darf das
Stammkapital der Ubernehmenden Ge-
selischaft zur Durchfilhrung der Ver-
schmelzung  gemdB  § 122a Abs. 2
tv.m. §54 Abs. 1 S 1 Nr. 1| UmwG
und den Regulations nicht erhdht wer-
den und wird auch nicht erhdht werden.
Dieser Verschmelzungsplan enth&lt da-
her gemif § 122¢ Abs. 3 UmwG und
regulation 7 Abs. 3 der Regulations
keine Angaben zum Anteilstausch, ins-
besondere nicht (i) zum Umtauschver-
hiltnis der Geschiftsanteile und zur
H&he der baren Zuzahlungen, (ii) zur
Ubertragung oder Gewdhrung neuer
Geschdftsanteile an der Ubernehmen-
den Gesellschaft und (iii) zum Zeit-
punkt, von dem an die neu geschaffene
Geschiftsanteile gewinnberechtigt sind.

Eine Prifung dieses Verschmelzungs-
plans durch einen oder mehrere unab-
hingige Sachverstindige ist nicht er-

Entwurf des gemeinsamen Yerschmelzungsplans /
draft of the joint draft terms of merger

erwise.

The preamble to these Draft Terms of
Merger forms part of them.

1.

§1
Merger by absorption

The Transferor, as the transferring
company shall be merged with the
Transferee, as the acquiring company,
by means of dissolution without wind-
ing-up, by way of a transfer of all of its
assets and liabilities under universal
succession of title in accordance with
Sec. 122a para. 2 in conjunction with
Sec. 2 no. | UmwG and in accordance
with regulation 17 of the Regulations.
On the Legal Effective Date of the
Merger (as defined in § | para. 6 be-
low) the Transferee will acquire all as-
sets and liabilities of the Transferor
and the Transferor will cease to exist.

Since the Transferee holds all shares in
the Transferor, the registered share
capital of the Transferee must not and
will not be increased for the purpose of
the merger in accordance with
Sec. 122a para. 2 in conjunction with
Sec. 54 para. | sent. | no. 1 UmwG
and the Regulations. Therefore, and in
fine with Sec. 122¢ para. 3 UmwG and
regulation 7(3) of the Regulations,
these Draft Terms of Merger do not
contain any details relating to the ex-
change of shares, in particular
(i) details on the exchange ratio for the
shares and the amount of any addition-
al cash payments, (ii)details on the
transfer or granting of new shares in
the Transferee, and (iii) the indication
of the date as of which newly created
shares confer the right to profit partici-
pation.

A review of these Draft Terms of Mer-
ger by one or more independent ex-
perts is not required and will not take



forderlich und wird nicht durchgefithrt
(§ 122 S. 1 i.Vam, §9 Abs. 2 UmwG
und regulation 9 Abs. 1 lit. a) der Regu-
lations).

Gemél regulation 3 Abs. 3 der Regu-
lations und § 122g Abs. 2 Umw(G ist
ein Verschmelzungsbeschluss der Ge-
sellschafter der Ubertragenden Gesell-
schaft auf einer Gesellschafterver-
sammlung nicht erforderlich und eine
Gesellschafterversammlung zu diesem
Zweck wird nicht einberufen.

Die Ubernehmende Gesellschaft wird
den Gesellschaftern der Ubertragenden
Gesellschaft oder einer anderen Partei
im Zusammenhang mit der Verschmel-
zung keine Barzahlung oder andere
Gegenleistung gewdhren.

Die Verschmelzung wird mit Eintra-
gung in das Handelsregister des Amts-
gerichts Miinchen als dem zustiindigen
Handelsregister fiir die Ubernehmende
Gesellschaft wirksam (Vollzugsdatum),
Am Vollzugsdatum werden alle Aktiva
und Passiva der Ubertragenden Gesell-
schaft im Wege der Gesamtrechtsnach-
folge kraft Gesetz auf die Uberneh-
mende Gesellschaft tibertragen. Gleich-
zeitig erlischt die Ubertragende Gesell-
schaft.

Die Parteten werden alle im Zusam-
menhang mit der Ubertragung des
Vermdogens der Ubertragenden Gesell-
schaft und dem Vollzug der Ver-
schmelzung erforderlichen oder wiin-
schenswerten Formalititen hinsichtlich
Einreichungen und Publizitit innerhalb
der gesetzlichen Fristen und aligemein
alle Formalititen und sonstigen Maf-
nahmen, die erforderlich sind, um die
Verschmelzung im Verhiltnis zu Drit-
ten in allen mafBgeblichen Rechtsord-
nungen wirksam werden zu lassen,
durchfithren.
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place (Sec. 1221 sent. | in conjunction
with Sec. 9 para.2 UmwG and reg
9(1Xa) of the Regulations).

In accordance with regulation 13(3) of
the Regulations and Sec. 122g para. 2
UmwQG, the approval of the members
of the Transferor at a meeting is not
required and so no such meeting of
members will be convened.

No cash payment shall be made, and
no other form of consideration shall be
given by the Transferee to the mem-
bers of the Transferor or to any other
party in connection with the Merger.

The merger will become legally effec-
tive upon its registration in the Com-
mercial Register (Handelsregister) of
the Local Court (Amisgericht) in Mu-
nich as the competent commercial reg-
ister for the Transferee (the Legal Ef-
Jective Date). Upon the Legal Effec-
tive Date, all assets and liabilities of
the Transferor will be transferred under
universal succession by operation of
law to the Transferce. At the same
time, the Transferor will cease to exist.

The Parties shall carry out all filing
and publicity formalities as are re-
guired by law or desirable in connec-
tion with the transfer of the assets and
liabilities of the Transferor and com-
ptetion of the Merger within the statu-
tory time limits and, generally, any
necessary formalities and other steps
required for the purpose of rendering
the Merger effective against third par-
ties in all relevant jurisdictions.



8. Dieser Verschmelzungsplan wurde am

8. August 2019 vom Verwaltungsrat
(hourd of directors) der Ubertragenden
Gesellschaft und am 9. August 2019
vom alleinigen Geschéftstfihrer der
Ubernehmenden Gesellschaft geneh-

migt.
§2

VYerschmelzungsstichtag,
Buchwertfortfithrung,

Stichtag der Bilanzen zur Festlegung der

Bedingungen der Verschmelzung

Wihrend die Verschmelzung nicht vor
demn Vollzugsdatum wirksam wird, er-
folgt die Ubernahme der Aktiva und
Passiva der Ubertragenden Gesellschaft
durch die Ubernehmende Gesellschaft
im Innenverhiltnis der beiden Gesell-
schaften unter dem Gesichtspunkt der
Rechnungslegung mit Wirkung zum
30. September 2019, 24:00 Uhr. Vom
1. Oktober 2019, 0:00 Uhr (Fer-
schmelzungsstichtag) an gelten unter
dem Gesichtspunkt der Rechnungsie-
gung alle Handlungen und Geschifte
der Ubertragenden Gesellschaft als fiir
Rechnung der Ubernehmenden Gesell-
schaft vorgenommen.

Die Stichtage der Bilanzen der an der
Verschmelzung  beteiligten  Gesell-
schaften. die zur Vorbereitung der Ver-
schmelzung und zur Festlegung der
Bedingungen der Verschmelzung ver-
wendet wurden, sind der 31. Dezember
2018 fiir die Ubertragende Gesellschatft
und der 1. August 2019 flir die zuvor
neu gegriindete Ubernchmende Gesell-
schaft. Die Parteien werden ferner zum
30. September 2019 eine Bilanz der
Ubertragenden Gesellschaft aufstellen,
auf deren Grundlage die Buchwerte
ermittelt werden, zu denen die Uber-
nehmende Gesellschaft die im Rahmen
der Verschmelzung iibertragenen Akti-
va und Passiva fur Zwecke der Rech-
nungstegung dbernimmt. Die Uber-

8.

Entwasrf des gememsamen Verschmelzungsplans /
draft of the joint draft terms of merger

These Draft Terms of Merger were
approved by the board of directors of
the Transferor on 8 August 2019 and
by the sole managing director of the
Transferee on 9 August 2019.

§2

Economic Effective Date of the Merger,

continuation of book values, balance

sheet date to determine the conditions of

the merger

Whilst the Merger shall not take effect
until the Legal Effective Date, for ac-
counting purposes the Transferee’s as-
sumption of the assets and liabilities of
the Transferor shall be treated by the
parties, inter se, as effective at mid-
night (24:00 hours) on 30 September
2019. From 00:00 hours on 1 October
2019 (the Econamic Effective Date) all
actions and transactions of the Trans-
feror shall be deemed, for accounting
purposes, as being carried out on behalf
of the Transferee.

The dates of the balance sheets used by
the merging companies for preparing
the merger and determining the condi-
tions of the merger are 31 December
2018 for the Transferor and 1 August
2019 for the newly established Trans-
feree. The Parties will, in addition,
draw up a balance sheet of the Trans-
feror as of 30 September 2019, which
shall be the basis for determining the
book values at which the Transferce
will, for accounting purposes, assume
the assets and liabilities which are
transferred by way of the Merger. The
Transferee will record the assumed as-
sets and liabilities for the first time in
its balance sheet as of 31 December
2019.



nehmende Gesellschaft wird die iiber-
nommenen Aktiva und Passiva erstma-
lig in ihrer Bilanz zum 31. Dezember
2019 ausweisen.

3. Die in der Bilanz der Ubertragenden
Gesellschaft zum 30. September 2019
angeselzten Buchwerte sind auch flir
die Bewertung der Aktiva und Passiva
im Rahmen der Verschmelzung maB-
geblich. Eine weitergehende Bewer-
tung der Aktiva und Passiva erfolgt
nicht, da kein Umtauschverhiltnis im
Sinne von § 122¢ Abs. 2 Nr. 2 UmwG
zu ermitteln ist.

4. Soweit fur die Bewertung und Bestim-
mung der im Rahmen der Verschmel-
zung ubertragenen Aktiva und Passiva
eine  Wihrungsumrechnung erforder-
flich ist, gilt der Wechselkurs vom
Pfund Sterling zu Euro, den die Euro-
pdische Zentralbank am Verschmel-
zungsstichtag bekannt gibt.

§3
Gesellschaftsvertrag der Ubernehmen-
den Gesellschaft

Die Verschmelzung fiihrt nicht zu einer
Anderung des Gesellschafisvertrags der
Ubernehmenden Gesellschaft. Der Gesell-
schafisvertrag der Ubernehmenden Gesell-
schaft ist diesem Verschmelzungsplan als
Anlage 1 beigefiigt (der Gesellschafisver-
frag). Der Gesellschaftsvertrag ist ein in-
tegraler Bestandteil dieses Verschmel-
zungsplans. Bei Abweichungen oder Wi-
derspriichen zwischen der englischen Fas-
sung des Gesellschafisvertrags und der
deutschen Fassung des Gesellschaftsver-
trags hat die deutsche Fassung Vorrang.

§4

Senderrechte

1. Das Kapital der Uberiragenden Gesell-
schaft ist gepenwirtig in zwei ver-
schiedene Klassen von Geschiftsantei-
len eingeteilt. Die Inhaber jeder der
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3. The book values applied in the balance
sheet of the Transferor as of 30 Sep-
tember 2019 are also decisive for the
valuation of the assets and liabilities for
the purposes of the Merger (Sec. 122¢
para. 2 no. 11 UmwG). Any further
valuation of assets and liabilities does
not occur as no exchange ratio within
the meaning of Sec. 122¢ para. 2 no. 2
Umw( has to be determined.

4. To the extent that a currency translation
is required for the evaluation and des-
ignation of the transferred assets and li-
ahilities pursuant to the Merger, the
Pound Sterling to Euro exchange rate
published by the European Central
Bank on the Economic Effective Date
shall apply.

§3

Articles of Association of the Transferee

The Merger shall not result in any changes
to the Articles of Association of the Trans-
feree. The Articles of Association of the
Transferee are attached as Annex 1 1o
these Draft Terms of Merger (the Articles).
‘The Articles constitute an integral part of
these Draft Terms of Merger. In the event
of any discrepancy or conflict between the
English version of the Articles and the
German version of the Anricles, the Ger-
man version shall prevail.

§4
Special rights

1. The share capital of the Transferor is
currently divided into two different
classes of shares. The holders of each
of the “A™ shares have the right to ap-



b2

-A"-Anteile haben das Recht, fiir jeden
von ihnen gehaltenen ,,A“-Anteil einen
Geschéfistithrer zu bestellen und jeden
50 bestellten Geschifisfiihrer abzuberu-
fen und durch einen anderen Geschiifts-
filhrer zu ersetzen (vgl. Arnikel 4, 34
des Gesellschaftsvertrags der Ubertra-
genden Gesellschaft).

Sofern die Ubertragende Gesellschaft
mehrere Gesellschafter hat und einer
der Gesellschafter beabsichtigt, seine
Geschiftsanteile an der Ubertragenden
Gesellschaft vollstandig oder teilweise
zu verkaufen, haben die Gbrigen Ge-
sellschafier der Ubertragenden Geseli-
schaft ein Vorkaufrecht. Da die Uber-
tragende Gesellschaft eine 100%ige
Tochtergesellschaft der Ubernehmen-
den Gesellschaft ist, sind diese Sonder-
rechte ohne praktische Bedeutung.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen,
dass der Gesellschaftsvertrag der Uber-
nehmenden Gesellschaft (siehe Anla-
ge 1) Nominierungsrechte fiir jeden
Gesellschafter fiir die Besetzung des
Verwaltungsrats (Board of Directors)
(§ 7.1 des Gesellschaftsvertrags} und
Einzichungs- bzw. Vorerwerbsrechte
fir die tibrigen Gesellschafter vorsieht,
falls ein Geselischafter seine Anteile
vollstindig oder teilweise verduBern
mochte (§13 des Gesellschaftsver-
trags).

Neben den Vorstehenden gibt es keine
Gesellschafiter oder Inhaber anderer
Wertpapiere als der Geschiftsanteile
(insbesondere Inhaber von Wandelan-
leihen oder #hnlichen Instrumenten),
die andere Sonderrechte geniefen.
Weitere Rechte wurden somit nicht
eingerdumt oder vorgeschliagen sowie
keine sonstigen Malinahmen gemaf
§122¢ Abs.2 Nr.7UmwG vorge-
nommen oder vorgeschlagen.
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point one director in respect of each
“A” share held by them and to remove
a director so appointed and appoint an-
other in his place (cf. Article 4, 34 of
the Aricles of Association of the
Transferor).

in addition, where the Transferor has
mulitiple shareholders, in case of the in-
tention of a shareholder to sell a part or
all of its shares in the Transferor, the
other shareholders of the Transferor
have a pre-emptive right. As the Trans-
feror is wholly owned by the Transfer-
ee, such special rights have no practical
relevance,

As a matter of precaution it is pointed
out that Articles of the Transferee (see
Annex 1) provide for nomination rights
of each sharcholder regarding the posi-
tion in the Board of Directors (Section
7.1 of the Articles) and cancellation
and pre-emptive rights for the other
shareholders in case a shareholder in-
tends to sell a part or all of its shares
(Section 13 of the Articles).

Apart from the foregoing, no share-
holders or holders of securities other
than shares (in particular holders of
convertible bonds, profit participation
rights or similar instruments) exist
which would enjoy any other special
rights. Therefore, no further rights have
been granted or are proposed to be
granted and no other measures accord-
ing to Sec.§ 122¢ para. 2 no. 7 UmwG
have been taken or are proposed to be
taken.



§5

Sondervorteile

1. Den Mitgliedern der Verwaltungs-,
‘Leitungs-, Aufsichts- und Kontrollor-
gane der Ubernehmenden Gesellschaft
oder der Ubertragenden Gesellschaft
wurden oder werden keine besondere
Vorteile im Sinne von § 122¢ Abs. 2
Nr. 8 UmwG und regulation?7 der
Companies (Cross-Border Mergers)
Regulations 2007  gewidhrt.  Ebenso
wurden und werden keinem Geschifts-
fihrer der Ubemehmenden Gesell-
schaft oder Verwaltungsratsmitglied
der Ubertragenden Geselischaft noch
einer dritten Person Vorteile im Sinne
von Section 905(2)(g) des UK Compa-
nies Act 2006 (nachfolgend Companies
Act) gewihrt. Vorsorglich wird darauf
hingewiesen, dass der geschifisfithren-
de Direktor der Ubertragenden Gesell-
schaft zum alleinigen Geschifisfihrer
der Ubernchmenden Gesellschaft be-
steltt worden ist und die dbrigen Direk-
toren der Ubertragenden Gesellschaft
zu Mitgliedern des Verwaltungsrats
(Board of Directors) der Ubernehmen-
den Gesellschafi bestellt worden sind.

2. Wie in § B dieses Verschmelzungspians
niher dargelegt, wurden keine sachver-
stindigen Priifer bestellt, um den Ver-
schmelzungsplan zu priifen.

§6
_Mafinahmen im Hinblick auf an der
Ubertragenden Gesellschaft gehaltenen
Geschiftsanteilen

Da im Rahmen der Verschmelzung keine
neuen Geschiftsanteile der Ubemehmen-
den Gesellschaft ausgegeben werden und
die Geschiftsanteile der Ubertragenden
Gesellschaft zum Vollzugsdatum unterge-
hen, sind keine MafBnahmen im Zusam-
menhang mit der Ubertragung der an der
Ubertragenden  Gesellschaft  gehaltenen
Geschiftsanteile vorgesehen oder erforder-
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§5

Special advantages

1. No special advantages, as referred to in
Sec. 122¢ para. 2 no. 8 UmwG and
regulation 7 of the Companies (Cross-
Border Mergers) Regulations 2007 will
be or have been granted to any mem-
bers of the administrative, manage-
ment, supervisory or contrelling bodies
of the Transferee or the Transferor. No
benefit will be or has been paid or giv-
en to any managing director of the
Transferee or member of the board of
directors of the Transferor, nor to any
third party as referred to in section
905(2)(g) of the UK Companies Act
2006 (the Companies Act). As a matter
of precaution it is pointed out, that the
managing director of the Transferor
has been appointed as sole managing
director of the Transferee and the other
directors of the Transferor have been
appointed as members of the Board of
Directors of the Transferee.

2. As further set out in section § 8 of
these Draft Terms of Merger below, no
experts have been appointed to exam-
ine the Draft Terms of Merger.

g6
Measures relating to the shares held in
the Transferor

Since no new shares are being issued in the
Transferee in connection with the Merger,
and the Transferor shares will cease to
exist on the Legal Effective Date, no
measures are planned or required in con-
nection with the transfer of any shares held
in the Transferor.

11
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lich.

§7 §7
Folgen der Verschmelzung fiir die Ar- Consequences of the Merger for employ-
beitnehmer ees

1. Die Ubemehmende Gesellschaft hat . The {ransferee has no employees. The

keine Arbeitnehmer, Die Ubertragende
Gesellschaft hat zwei Arbeitnehmer. In
keiner der beiden Gesellschaflen gilt
ein System der Mitbestimmung der Ar-
beitnehmer gemdB §5 des Gesetzes
ilber die Mitbestimmung der Arbeit-
nehmer bei einer grenziiberschreiten-
den Verschmelzung (MgVG), des deut-
schen Umsetzungsgesetzes von Arti-
kel 16 der Richtlinie 2005/56/EG (mitt-
lerweile ersetzt durch An. 133 der
Richtlinie (EU) 2017/1132). Deshalb
ist kein Arbeitnehmerbeteiligungsver-
fahren gemiB §§ 6 ff. MgVG durchzu-
filhren mit dem Ziel, die Mitbestim-
mung der Arbeitnehmer in der Uber-
nehmenden Geselischaft festzulegen.

Die Verschmelzung erfiillt die Voraus-
setzungen eines Betriebslbergangs im
Sinne der Richtlinie 2001/23/EG sowie
der im Vereinigen Kdnigreich gelten-
den Transfer of Underntakings (Protec-
tion of Employment) Regulations 2006
(in ihrer aktuellen Fassung). Infolge-
dessen gehen zum Vollzugsdatum
simtliche mit der Ubertragenden Ge-
selischaft bestehenden Arbeitsverhilt-
nisse mit allen Rechten und Pflichten
von der Ubertragenden Gesellschaft auf
die Ubernchmende Gesellschaft iiber.
Die Ubernehmende Gesellschaft wird
damit Gléubigerin und Schuldnerin
sémtlicher Anspriiche aus den fiberge-
henden Arbeitsverhiltnissen. Bei der
Berechnung der Dienstzeitdauer gelten
die bei der Ubertragenden Gesellschaft
erbrachten oder anerkannten Dienstzei-
ten als bei der Ubernehmenden Gesell-
schaft erbrachte oder anerkannte
Dienstzeiten,

Transferor has two employees. Neither
company is subject to an employee
participation system within the mean-
ing of Sec. 5 of the German Act on the
Participation of Employees in Cross-
border Mergers (Mgl (), the German
implementation law of Article 16 of
Directive 2005/56/EC (meanwhile re-
placed by Article 133 of the Directive
(EU)y 20%7/1132). Accordingly, an
employee involvement procedure in
accordance with Sec. 6 et seq. MgVG
to determine employee participation at
the level of the Transferee is not to be
conducted. '

The Merger will fulfil the requirements
of a transfer of undertakings within the
meaning of Directive 2001/23/EC and
the Transfer of Undertakings (Protec-
tion of Employment) Regulations 2006
(in its current version) applicable in the
United Kingdom. As a consequence,
on the Legal Effective Date, all em-
ployment contracts to which the Trans-
feror is a party, together with all rights
and duties under and in respect of
those contracts, will transfer from the
Transferor to the Transferee on the Le-
gal Effective Date. The Transferee will
therefore become the creditor and
debtor of all claims under the trans-
ferred employment contracts. For the
purposes of calculating continuity of
service, the employees’ service with
the Transferee shall be deemed to in-
clude service with, or recognised by,
the Transferor.



3. Weder die Ubertragende Gesellschaft
noch die Ubernchmende Gesellschaft
hat einen Betriebsrat. Dartiber hinaus
ist keine der an der Verschmelzung be-
teiligten Gesellschaften an Tarifvertri-
ge gebunden. Daher hat die Ver-
schmelzung insoweit keine Auswir-
kungen. Darilber hinaus sind diesbe-
ziiglich keine Malinahmen vorgesehen.

4. Die einschldgigen Vorschriften zum
Kiindigungsschutz gelten im Anschiuss
an die Verschmelzung unverindert fort,

5. Versetzungen, Kindigungen oder sons-
tige fir die Arbeitnehmer nachteilige
Mafnahmen aus Anlass oder in Ver-
bindung mit der Verschmelzung sind
nicht geplant. Dies gilt auch fiir Be-
triebséinderungen und sonstige organi-
satorische Mablinahmen mit nachteili-
gen Auswirkungen fiir die beiden Ar-
beimehmer der Ubertragenden Gesell-
schaft.

6. Da keine der an der Verschmelzung
beteiligten Gesellschaften einen Auf-
sichtsrat oder ein Verwaltungsorgan
gemill den Bestimmungen zur Unter-
nehmensmitbestimmung  hat, hat die
Verschmelzung auch insoweit keine
Auswirkung und es sind diesbeziiglich
auch keine Mallnahmen vorgesehen.

§8
Keine Verschmelzungspriifung und
kein Priifungsbericht

Da die Ubertragende Gesellschaft eine
100%ige Tochtergesellschaft der Uber-
nehmenden Gesellschaft ist, sind die Par-
teien nicht verpflichtet, einen unabhéngigen
sachverstindigen Priifer zu bestellen, der
einen Bericht dber diesen Verschmel-
zungsplan erstellt, oder eine Verschmel-
zungspritfung zu beauftragen (§§ 122f, 12
Abs. 3, 8 Abs. 3 UmwG und regulation 9
Abs. | lit. a) der Regulations).
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3. Neither the ‘fransferor nor the Trans-
feree has a works council. In addition.
none of the merger entities is bound by
collective bargaining agreements. The
Merger therefore has no effect in these
respects. In addition, no measures are
intended in these respects.

4. The applicable rules on employee pro-
tection against dismissal will remain
unchanged following the Merger.

5. Employee relocations, dismissals or
other measures disadvantageous to the
employees are not intended by reason
of or in connection with the Merger.
Also, changes in the business organisa-
tion or other organisational measures
with a negative impact on the two em-
ployees of the Transferor are not in-
tended,

6. As none of the merger entities has a
supervisory or an administrative organ
which was formed subject to rules on
employee participation on board level
(Unternehmensmitbestimmung), the
Merger also has no effect in this re-
spect and no measures are intended in
this regard.

§8
No Merger Audit or Expert’s Report

As the Transferor is a wholly-owned sub-
sidiary of the Transferce, the Parties are
not required to appoint an independent
expert to prepare a report on these Drafi
Terms of Merger, or to commission a mer-
ger audit (8§ 122f, 12 para3, 8 para3
UmwG and reg 9(1)(a) of the Regulations},



§9
Erliuternder Bericht des Verwaltungs-
rats, Verschmelzungsbericht

Ein erliuternder Bericht des Verwaltungs-
rats wird gemif regulation 8 der Regulati-
ons vom Verwaltungsrat der Ubertragenden
Gesellschaft erstellt und beschlossen und
gemil regulation 8 Abs. 5 der Regulations
den Arbeitnehmern der Ubertragenden
Gesellschaft vorgelegt.

Ein Verschmelzungsbericht wird vom Ge-
schiftsfiihrer der Ubernehmenden Gesell-
schaft gemdl § 122e UmwG erstellt und
gemif § 122e $.2UmwG auch den Ar-
beitnehmern der Ubertragenden Gesell-
schaft vorgelegt.

§10
Zustimmung der Gesellschafter zum
Verschmelzungsplan

Dieser Verschmelzungsplan bedarf und
steht unter dem Yorhehalt der Zustimmung
der Gesellschafter der Ubernehmenden
Gesellschaft.

Da die Ubertragende Gesellschaft eine
100%ige Tochtergesellschaft der Uber-
nehmenden Gesellschaft ist, bedarf die
Verschmelzung nicht der Zustimmung
durch die Gesellschafter der Ubertragenden
Gesellschaft (vgl. § 122g Abs. 2 Umnw(G;
regulation 13 Abs. 3 der Regulations).

g1
Kosten

Die Ubernehmende Gesellschaft tridgt simt-
liche den Parteien im Zusammenhang mit
der Erstellung und Umsetzung des Ver-
schmelzungsplans entstehenden Kosten und
Aufwendungen  einschlieBlich  etwaige
Steuern und Abgaben.

§12
Sprachfassung

Der Verschmelzungspian wurde in deut-
scher und englischer Sprache erstellt. Im

Entwurf des gemensamen Verschmel sungsplans /
draft of the jomnt draft terms of merger

§9
Directors’ Explanatory Report, Merger
Report

A Directors’ Explanatory Report will be
drawn up and adopted by the directors of
the Transferor in accordance with regula-
tion 8 of the Regulations and delivered to
the employees of the Transferor in accord-
ance with reg. 8(5) of the Regulations.

A Merger Report (Ferschmelzungsbericht)
will be executed by the managing director
of the Transferee in accordance with
Sec. 122e Umw(G and also delivered to the
employees of the Transferor in accordance
with § 122e sentence 2 Umw(,

§10
Shareholder approval of Draft Terms of
Merger

These Draft Terms of Merger reguire and
are subject to the approval of the share-
holders of the Transferee.

As the Transferor is a wholly-owned sub-
sidiary of the Transferee, the Merger does
not require the approval of the shareholders
of the Transferor (cf. Section § 122g para.
2 UmwG; reg. 13(3) of the Regulations).

§11
Costs

The Transferee shall bear all costs and
expenses incurred by the Parties in connec-
tion with the preparation and implementa-
tion of these Draft Terms of Merger, in-
cluding any taxes or charges.

§12
Language

These Draft Terms of Merger are set out in
German and English. In the event of any



Falle von Abweichungen oder Widersprii-
chen zwischen den beiden Sprachfassungen
peht die deutsche Sprachfassung der engli-
schen vor.

§13
Ausfertipungen

Zusitzlich zu der Beurkundung durch einen
deutschen Notar kann der Verschmel-
zungsplan in einer beliebigen Anzahl von
Ausfertigungen und von jeder Partei in
getrennten  Ausfertigungen  unterzeichnet
werden. Jede Ausfertigung ist ein Original,
doch alle Ausfertigungen zusammen bilden
ein und dasselbe Dokument. Die Zustellung
einer Ausfertigpung des Verschmeizungs-
plans per E-Mail-Anhang oder Fax giit als
wirksame Art der Zustellung,

§14
Anwendbares Recht

Auller soweit anders bestimmt und aufer in
Bezug auf Angelegenheiten, die dem auf
die Ubertragende Gesellschaft anwendba-
ren Recht {d.h, dem Recht von England und
Wales) untertiegen, unterliegt der Ver-
schmelzungspian deutschem Recht und ist
im Einklang mit deutschem Recht auszule-
gen.
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discrepancy or conflict between the two
versions, the German version shall prevail.

§13
Counterparts

In addition to the notarisation before a
German notary public, these Draft Terms
of Merger may be executed in any number
of counterparts, and by each party on sepa-
rate counterparts. Each counterpart is an
original, but all counterparts shall together
constitute one and the same instrument.
Delivery of a counterpart of the Draft
Terms of Merger by e-mail attachment or
telecopy shall be an effective mode of de-
livery.

§14
Applicable law

Save as provided otherwise and for all
matters that are not subject to the laws
applicable to the Transferor (being the laws
of England and Wales), these Draft Terms
of Merger shall be governed by, and inter-
preted in accordance with, German law.



Gesellschafisvertrag

der

Anlage 1/ Annpex 1
rum Entwurf des gemeinsamen Verschmelzungsplans /
to the draft of joint draft terms of merger

Articles of Association

of

Turbo-Union GmbH

§1 Firma und Sitz

1.1 Die Gesellschaft fiihrt die Firma

§ 1 Name and Registered Office

[.l' The name of the Company is

Turbo-Union GmbH

1.2 thr Sitz befindet sich in Hallberg-
moos.

1.3 Geschiftsjahr ist das Kalenderjahr

§2  Gegenstand des Unternehmens

!\J

Gegenstand des Unternehmens ist
die Entwicklung, die Herstellung,
der Vertrieb und die Betreuung des
Strahitriebwerks mit der gegenwir-
tigen Bezeichnung RBI99 ein-
schiieBBlich Abwandlungen und De-
rivaten.

2.2 Die Gesellschaft ist zu allen Ge-
schiften und Mafinahmen berech-
tigt, die zur Erreichung des Gesell-
schafiszwecks notwendig und
niitzlich erscheinen. Auflerdem
darf die (Geselischaft andere Un-
ternehmen jeglicher Art errichten,
von Dritten erwerben oder sich in
beliebiger Form daran beteiligen.

§3 Stammkapital

Das Stammkapital der Gesellschaft betrigt
EUR 35.000,00 {in Worten: Euro finfund-
dreifligzigtausend).

1.2 The registered office of the Com-
pany shall be in Hallbergmoos.

1.3 The financial year shall be the cal-
endar year.

§2  Object of the Company

2.1 Object of the Company is the de-
velopment, production, sales and
product support of the jet engine
having the present designation
RB199. including variants and de-
rivatives.

2.2 The Company is entitled to carry
out all transactions and measures
which are necessary or expedient
to achieve its object. The Compa-
ny may aiso establish other enter-
prises of any kind, acquire enter-
prises from third parties or partici-
pate therein in any manner,

§3 Registered Capital
The share capital of the Company amounts

to EUR 35,000.00 (in words: Euro thirty-
five thousand).
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§4
4.1

4.2

4.3

Verfiigung iiber Geschiftsanteile

Vorbehaltlich anderweitiger Best-
immungen in diesem Geseil-
schaftsvertrag bedirfen sdmtliche
Verfiigungen iiber Geschiftsanteile,
inshesondere die Ubertragung, Ver-
pfandung und sonstige Belastung
der Zustimmung durch den Ver-
waltungsrat. Ubertragungen von
Geschiéftsanteilen bediirfen zu ihrer
Wirksamkeit ferner der gleichzeiti-
gen Ubertragung samtlicher Gesell-
schafterdarlehen, die der Uiber-
tragende Gesellschafter der Gesell-
schaft gewihrt hat, auf den Erwer-
ber.

Die Bestimmungen dieses § 4 fin-
den keine Anwendung auf die
Ubertragung von Geschiftsanteilen
(oder Teilen von Geschiftsanteilen)
von einem Gesellschafter auf eine
Tochtergesellschaft, sofern die
Ubertragung unter der auflésenden
Bedingung erfolgt, dass falls die
Stellung des Erwerbers als Toch-
tergesellschaft endet, die Ubertra-
gung unwirksam wird und die Ge-
schiiftsanteile wieder auf den ur-
springlichen Gesellschafter itber-
gehen. Als "Tochtergesellschaft”
im Sinne dieses § 4.2 gilt eine Ge-
sellschaft, an der ein Gesellschafier
unmittelbar oder mittelbar wenigs-
tens 99 % des gesamten Ge-
sellschaftskapitals hilt.

Die Bestimmungen dieses § 4 fin-
den uneingeschrinkt Anwendung
auf Ubertragungen von Geschifts-
anteilen (oder Teilen von Ge-
schiiftsanteilen) zwischen Mitge-
sellschaftern.

§4
4.1

4.2

4.3

Disposition of Shares

Unless set forth otherwise in these
Articles of Association, any dispo-
sition of shares or parts thereof, in
particular the transfer, pledging or
other encumbrance, shall require
the consent of the Board of Direc-
tors. Transfers of shares may only
occur together with the transfer of
any shareholder loans, that the rel-
evant shareholder has granted to the
Company, to the acquiring party.

The provisions of this Article 4
shall not apply to the transfer of
shares (or parts thereof) by a share-
holder to a subsidiary, provided,
however, that such transfer may on-
iy be effected under the condition
subsequent that if the acquiring par-
ty ceases to be a subsidiary of the
shareholder the transfer of shares is
void and the shares will transfer to
the original shareholder. For the
purpose of this sub-article 4.2, 2
subsidiary shall be a company in
which a shareholder hoids, directly
or indirectly, at least 99% of the is-
sued share capital.

The provisions of this Article 4
shall fully apply to transfers of
shares (or parts thereof) by a share-
holder to a co-shareholder.
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4.4

{(a) Beabsichtigt ein Gesell-
schafter, einen Geschiftsanteil (o-
der einen Teil eines Geschiftsan-
teils} an einen Mitgesellschafter
oder einen Dritten zu iibertragen, so
steht den anderen Gesellschaftern
beziiglich dieser Geschiftsanteile
(oder Teilen davon) ein dem jewei-
ligen Anteil der Beteiligung an der
Gesellschaft entsprechendes Vor-
kaufsrecht zu. Im Falle der beab-
sichtigten Ubertragung an einen
Mitgesellschafter erstrecken sich
die Vorkaufsrechte der zuvor ge-
nannten Gesellschafter jedoch nicht
auf den Teil der Geschiftsanteile,
hinsichtlich dessen dem Mitgesell-
schafter im Falle einer Ubertragung
an einen Dritten ein Vorkaufsrecht
zustidnde, und der Mitgesellschafter
ist s0 zu behandeln, als hiitte er ein
solches virtuelles Vorkaufsrecht
ausgeiibt.

(b) Ein Gesellschafter, der be-
absichtigt, seinen Geschifisanteil
bzw. seine Geschiftsanteile zu
iibertragen (hiernach der "iibertra-
gende Gesellschafter”) hat den an-
deren Gesellschaftern, die Vor-
kaufsrechte haben, unverziglich ei-
nen diesbeziiglich mit einem Drit-
ten oder einem Mitgesellschafter
abgeschlossenen Anteilskaufvertrag
(hiernach die "Dokumentation") zu
tibermitteln. Diese anderen Gesell-
schafter kénnen innerhalb von 30
Tagen nach Zugang der Dokumen-
tation ihre Vorkaufsrechte durch
schriftiiche Mitteilung an den iiber-
tragenden Gesellschafter ausiiben.
Die Vorkaufsrechte kdnnen nicht
teilweise ausgeiibt werden. Fiir den
Fall, dass der tibertragende Gesell-

4.4

(a) if a shareholder intends to
transfer shares (or parts thereof) to
a co-shareholder or to a third party,

‘the other sharcholders shall have a

pre-emption right with regard to
such shares (or parts thereof) pro
rata to their respective participation
in the Company. However, in the
event of an intended transfer to a
co-shareholder, the pre-emption
rights of the before mentioned
shareholders shall not relate to such
part of the share(s) to which the co-
shareholder would have a pre-
emption right in the event of a
transfer to a third party and the co-
shareholder shall be deemed 1o
have exercised its virtual pre-
emption right.

(b} The shareholder who intends
to transfer its share(s) (the "Selling
Sharehoider") shali deliver the sale
and purchase agreement entered in-
to with the third party or the co-
shareholder (the "Document")
without delay to the other share-
holders having the pre-emption
right. These other shareholders
shall then have 30 days after receipt
of the Document to exercise their
pre-emption rights by sending a
written notice to the Selling Share-
holder. Any pre-emption right may
only be exercised in full, If, be-
cause of confidentiality obligations
owed to the transferee, the Selling
Shareholder is unable to deliver the
entire agreement to the other share-
holders having the pre-emption
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schafter, beispielsweise aufgrund
von Vertraulichkeitsvereinbarungen
gegeniiber dem potentiellen Erwer-
ber, nicht in der Lage ist, den ande-
ren Gesellschaftern, die Vorkaufs-
rechte haben, die gesamte Doku-
mentation zu iibermitteln, hat er
den anderen vorkaufsberechtigten
Gesellschaftern jedenfalls ausrei-
chende Informationen beziiglich der
beabsichtigten Ubertragung zu
iibermitteln, um diesen eine ausge-
wogene Entscheidung zu ermdgli-
chen, In diesem Fall wird die Frist
fiir die Ausiibung von Vorkaufs-
rechten auf 90 Tage verldngert, um
den anderen Gesellschaftern, die
Vorkaufsrechte haben, zu ermogli-
chen, vom lbertragenden Gesell-
schafter die Aufkldrung von Un-
klarheiten zu erlangen.

{c) Sollten einer oder mehrere
der anderen Gesellschafter, die die
Vorkaufsrechte haben, ihre Vor-
kaufsrechte nicht innerhalb der
vorgenannten Zeitrdume ausiiben,
so wachsen diese Vorkaufsrechte
den Geselischaftern, die ihre Vor-
kaufsrechte ausgeiibt haben, antei-
lig entsprechend ihrer untereinan-
der (d.h. nur zwischen sclchen Ge-
sellschafiern) bestehenden Beteili-
gung an der Gesellschaft zu. Der
ibertragende Gesellschafier hat die
betreffenden Gesellschafter unver-
ziiglich dariiber in Kenntnis zu set-
zen und diese konnen die ange-
wachsenen Vorkaufsrechte inner-
halb von weiteren 30 Tagen nach
Zugang einer solchen Mitteilung
durch schriftliche Mitteifung an den
Ubertragenden Gesellschafter ausii-
ben. Die angewachsenen Vorkaufs-
rechte kiinnen nicht teilweise aus-

right it shall provide sufficient in-
formation concerning the proposed
transfer as will enable the other
shareholders to make an informed
decision. In such circumstances the
period for exercising the pre-
emption rights shall be extended to
90 days to allow for the sharehold-
ers to obtain clarification from the
Selling Sharcholder as to areas of
uncertainty.

(c) If one or more of the other
sharcholders having the pre-
emption right do not exercise their
pre-emption rights within the above
time limit, then these pre-emption
rights shall accrue to those share-
holders who have exercised theirs
pro rata to their respective partici-
pation in the Company (i.e. only
between those shareholders). The
Selling Shareholder shall notify the
affected other shareholders without
delay and they shall then have a
further 30 days after receipt of such
notification to exercise their ac-
crued pre-emption rights by send-
ing a written notice to the Selling
Shareholder. Any accrued pre-
emption right may only be exer-
cised in full. The last sentence of
sub-article 4.4 lit. (a) shall apply
mutatis mutandis.
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4.5

geiibt werden. Der letzte Satz von
§ 4.4 Buchst. (a) gilt entsprechend.

(d)  Bei Ubermittlung der Do-
kumentation gemaB § 4.4 Buchst.
(b) kann der Gbertragende Gesell-
schafter bestimmen, dass er nur
dann zur Ubertragung von Ge-
schéftsanteilen gewillt ist, wenn
entweder keine Vorkaufsrechte
ausgelibt werden oder die ausgeiib-
ten Vorkaufsrechte (einschlieBlich
der als ausgeiibt geltenden "virtuel-
len Vorkaufsrechte") insgesamt
100 % der zur VerduBlerung vorge-
sehenen Geschiftsanteile abdecken.
[st eine solche Bestimmung erfolgt
und decken die ausgeiibten Vor-
kaufsrechte (bzw. die als ausgeiibt
geltenden) nicht insgesamt 100 %
dieser Geschiftsanteile ab, so ha-
ben s@mtliche Mitteilungen beziig-
lich der Auslibung von Vor-
kaufsrechten keine Wirkung, und
der iibertragende Gesellschafter ist
zur Ubertragung von Geschiftsan-
teilen aufgrund von Vorkaufsrech-
ten nicht verpflichtet.

Da die Erreichung des Gesell-
schaftszweckes zum éiberwiegenden
Teil von den Beitriigen der Gesell-
schafter zur Gesellschaft und der
Kooperation zwischen den Gesell-
schaftern abhingt, bestitigen die
Gesellschafter, dass die Gesell-
schaft auf der Grundlage gegriindet
ist, dass die Identitdt der Gesell-
schafter als Partner innerhalb des
RB199 Programms fundamental fiir
den Erfolg der Gesellschaft ist.
Demzufolge ist die Zustimmung
des Verwaltungsrats fir jede Uber-
tragung von Geschiéftsanteilen ge-
mil § 4.1 erforderlich und die Be-

4.5

d) When delivering the Docu-
ment pursuant to sub-article 4.4 lit,
(b}, the Selling Shareholider may
state that it is only willing to trans-
fer any of its share(s) if the pre-
emption rights that have been exer-
cised by the other shareholders (in-
cluding any deemed exercise of vir-
tual pre-emption rights) account for
100 % of the share(s) that it intends
to transfer. If such statement was
made and if the pre-emption rights
that were exercised (or are deemed
to have been exercised) do not ac-
count for 100 % of such share(s)
then any notices with regard to the
exercise of pre-emption rights shall
have no effect and the Selling
Shareholder shall not be obliged to
transfer any shares.

As the achievement of the object of
the Company depends to a large ex-
tent on the contributions of, and the
co-operation between, the share-
holders, it is acknowledged that the
Company is established on the basis
that the identity of the sharehold-
ers as partners within the RB199
programme is fundamental for the
success of the Company. Accord-
ingly the consent of the Board of
Directors pursuant to sub-article 4.1
shall be required for any transfer of
shares and the compliance of a Sell-
ing Shareholder with sub-article
4.4, and the exercise of any pre-
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4.6

§5

achtung des § 4.4 durch den iiber-
tragenden Gesellschafter sowie die
Ausiibung von Vorkaufsrechten
durch die anderen Gesellschafter
{selbst wenn diese insgesamt 100 %
der zur VerduBerung vorgesehenen
Geschiiftsanteile abdecken) ver-
pflichtet die Mitglieder des Verwal-
tungsrats nicht, ihre Zustimmung zu
einem nach § 4.1 erforderlichen
Verwaltungsratsbeschluss zu ertei-
len.

Unter dem Vorbehalt der vorste-
henden §¢ 4.4 Buchst. (d) und §
kommen durch die Ausiibung von
Vorkaufsrechten bindende Verein-
barungen zwischen den jeweils be-
troffcnen Gesellschaftern zustande,
und diese sind verpflichtet, alle er-
forderlichen Mallnahmen zu treffen,
um die jeweiligen Geschiftsanteile
wirksam zu dibertragen. Haben
mehrere Gesellschafter Vorkaufs-
rechte ausgetbt, und kénnen die be-
troffenen Geschiftsanteile nicht
gemif der jeweiligen rechnerischen
Erwerbsrechte der Gesellschafier
aufgeteilt werden, so stehen etwai-
ge Spitzenbetrdge dem Gesellschaf-
ter zu, der sein urspriingliches Vor-
kaufsrecht gemil § 4.4 Buchst. (b)
zuerst ausgeiibt hat.

Organe der Gesellschaft

Organe der Gesellschaft sind:

5.1

5.2

5.3

Der Geschiftsfithrer

Der Verwaltungsrat (Board of
Directors)

Die Gesellschatterversammlung

4.6

§5

emption rights by other sharehold-
ers (even if they account for 100 %
of the offered share(s}) shall not
oblige the members of the Board of
Directors to give consent to any
transfer of shares in the resolution
of the Board of Directors required
pursuant to sub-article 4.1 above.

Subject to sub-articles 4.4 lit. (d)
and 5 above, the exercise of the
pre-emption rights shall constitute
binding agreements between the af-
fected shareholders and the share-
holders shall take all necessary ac-
tion to effect any transfers of shares
accordingly. [f more than one
shareholder has exercised pre-
emption rights, and if any share(s)
cannot be split in accordance with
the sharcholders' respective rights
to acquire a part of the share(s) then
any surplus (Spitzenbetrag) shall be
attributed to such shareholder who
exercised its initial pre-emption
pursuant to sub-article 4.4 lit. (b)
earlier than the other(s).

Company Organs

The Company's organs are:

5.1

5.2

3.3

The Managing Director (Geschifts-
fithrer)

The Board of Directors (Verwal-
tungsrat)

The Shareholders' Meeting (Ge-
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§6
6.1

6.2

6.3

6.4

oo
s |

7.1

Geschiiftsfithrung

Die Gesellschaft hat einen Ge-
schiftsfithrer, der die Gesellschaft
vertritt,

Die Geschifisfihrung erfolgt nach
Maligabe der Gesetze und des Ge-
sellschafisvertrages sowie nach ei-
ner von den Gesellschaftern zu be-
schlieBenden Geschiftsordnung fiir
den Geschiftsfithrer.

Die Gesellschaft kann mit den ge-
setzlichen Einschrankungen auch
durch zwei Prokuristen rechtsge-
schaftlich vertreten werden.

Die Vertretungsbefugnisse der Pro-
kuristen ergeben sich aus dem Ge-
setz, aus der Vollmachtsurkunde
iiber die Verleihung der Prokura
sowie, soweit gesetzlich zuldssig,
aus der von dem Geschiftsfiihrer zu
erlassenden Unterschriftsregelung.

Der Geschiftsfithrer soll an Sitzun-
gen der Gesellschafterversammiung
teilnehmen und ist berechtigt auf
Verlangen des Verwaltungsrats an
Sitzungen des Verwaltungsrats teil-
zunchmen, jedoch ist er weder in
der Gesellschafterversammlung
noch im Verwaltungsrat stimmbe-
rechtigt.

Verwaltungsrat (Board of Direc-
tors)

Der Verwaltungsrat besteht aus
sechs Mitgliedern. MTU, GE Avio
und Rolls-Royce (die "Nominieren-
den Geselischafter”) kdnnen jeweils

§6
6.1

6.2

6.3

6.4

§7

7.1

sellschafterversammiung)
Management

The Company shail have one Man-
aging Director (Geschiéftsfiihrer)
who represents the Company.

The conduct of husiness shall be in
accordance with the law and the
Articles of Association and the
Rules of Business for the Managing
Director to be resolved by the
shareholders.

Within the limits of law, the Com-
pany can be represented jointly also
by two authorised officers (Proku-
risien).

The authority of the authorised of-
ficers is defined by the law, by the
power of attorney document in re-
spect of the granting of the authori-
ty {Prokura) and, as far as is legatly
possible, by the arrangement in re-
spect of signature to be established
by the Managing Director.

The Managing Director shall at-
tend General Meetings and is en-
titled upon request of the Board of
Directors to attend meetings of the
Board of Directors, but is not enti-
tled to vote at either the General
Meeting or the Board of Directors.

Board of Directors {Verwaltungs-
rat)

The Board of Directors shall con-
sist of six members. Fach of the
shareholders MTU, GE Avio und
Rolls-Royce (“Nominating Share-
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7.2

7.3

7.4

durch schriftliche Mitteilung an die
anderen Nominierenden Gesell-
schafter zwei Mitglieder des Ver-
waltungsrats benennen und be-
vollmichtigt ein von diesem er-
nanntes Mitglieds des Verwaltungs-
rats. das Stimmrecht fiir alle seine
ernannten Mitglieder des Verwal-
tungsrats auszuiiben. Jeder Nomi-
nicrende Gesellschafter kann zu je-
der Zeit durch Mitteilung an den
Geschifisfiithrer jedes von ihm be-
nannte Verwaltungsratsmitglied er-
setzen.

Der Verwaltungsrat hat die Ge-
schidftsfithrung der Gesellschaft zu
tiberwachen, das Weisungsrecht
gegenitber der Geschéftsfiilhrung
auszuiiben sowie sicherzustellen,
dass er regelmiBig iiber die laufen-
den Geschifie der Gesellschaft in-
formiert wird und tiber die Angele-
genheiten zu entscheiden, die ge-
mal der Geschiftsordnung fiir die
Geschéftsfihrung  der  vorherigen
Zustimmung des Verwaltungsrats
bediirfen,

Weitere Details der Kompetenzen
des Verwaltungsrats sind in der Ge-
schiftsordnung fiir den Verwal-
tungsrat geregelt, die gemiB § 7.3
erlassen wird.

Die Gesellschafter erlassen ein-
stimmig ¢ine Geschiftsordnung, die
insbesondere die Kompetenzen und
Tatigkeiten des Verwaltungsrats
bestimmt.

Die Bestimmungen des Aktienge-
setzes finden auf die Mitglieder des
Verwaltungsrats keine Anwendung.

7.2

7.3

7.4

holders”) may by writlen notifica-
tion to the other Nominating Share-
holders appoint two representatives
of his company to be members of
the Board of Directors, and em-
powers one of its appointed mem-
bers of the Board of Directors to
exercise the voting rights for ali of
its appointed members. Each Nom-
inating Sharcholder may replace its
appointed members of the Board of
Directors by other members at any
time.

The Board of Directors shall super-
vise the business of the Company,
exercise its rights to issue instruc-
tions as regards the conduct of
business, ensure that it is kept regu-
larly informed of the current trans-
actions of the Company and decide
upon matiers which require the pri-
or approval of the Board of Direc-
tors pursuant to the Rules of Busi-
ness of the Managing Director.

Further details of the competences
of the Board of Directors are pro-
vided for in the Rules of Business
of the Board of Directors to be re-
solved in accordance with sub-
article 7.3.

The shareholders shall unanimousty
establish rules of business govern-
ing in particular the competences
and the activities of the Board of
Directors.

The provision of the German Stock
Corporation  Act  (Aktiengesetz)
shall not apply to the Board of Di-
rectors and its members.
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§8

8.1

8.2

§9

9.1

Beschliisse des YVerwaltungsrates
{Board of Directors)

Beschllsse des Verwaltungsrates
(Board of Directors) kénnen in
Versammlungen und auBerhalb von
Versammlungen nach Malgabe von
§ 9.1 gefasst werden. Jedes stimm-
berechtigte Mitglied des Verwal-
tungsrats (Board of Directors) hat
eine Stimme.

Alle Beschliisse des Verwaltungs-
rats missen einstimmig gefasst
werden.

Einberufung von Versammlungen
des Verwaltungsrates

(Board of Directors) und
BeschlussFihigkeit

Versammlungen des Verwaltungs-
rats (Board of Directors) werden
von dem Geschéftsfihrer unter Mit-
teilung der Tagesordnung und Ein-
haltung einer Frist von zwei Wo-
chen einberufen. Der Tag der Ab-
sendung der Einladung und der Tag
der Versammlung werden nicht
mitgerechnet. Beschlussfassungen
auBerhalb  von  Versammlungen
(schriftliche oder sonstige Text-
form, telefonisch, per Videokonfe-
renz oder vergleichbaren Kommu-
nikationsmitteln) sind  zulissig,
wenn alle stimmberechtigten Mit-
glieder des Verwaltungsrats {(Board
of Directors) dem zustimmen und
werden durch den Geschifisfithrer
unter Mitteilung der Tagesordnung
und Einhaltung einer Frist von ei-
nem Tag einberufen. Der Tag der
Absendung der Einladung und der
Tag der Versammlung werden nicht

8.1

8.2

&9

9.1

Resclutions of the Board of Di-
rectors

Board of Directors resolutions may
be adopted at meetings or other-
wise, in line with § 9.1. Each mem-
ber of the Board of Directors enti-
tled to vote has one vote,

All resolutions of the Board of Di-
rectors shall be adopted unanimous-

ly.

Meetings of the Board of Direc-
tors and Quorum

Board of Directors Meetings shall
be convened by the Managing Di-
rector, giving the agenda, with two
weeks written notice, not counting
the day of mailing and the day of
the meeting. Resolutions without
personal Board of Directors Meet-
ings (in written or other textual
form, per phone, video conference
or comparable means of communi-
cation) shall be permitted, if all
Board of Director members with a
right to vote agree, and shall be
convened by the Managing Di-
rector, giving the agenda, with
three days’ notice, not counting the
day of mailing and the day of the
meeting.

The Board of Directors shall meet
at least semi-annually and more of-
ten if necessary.
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9.2

9.3

9.4

§10

10.1

mitgerechnet.

Der Verwaltungsrat (Board of Di-
rectors) soll zumindest halbjihrlich,
oder wenn notwendig haufiger zu-
sammentreffen.

Versammlungen des Verwaltungs-
rats (Board of Directors) sind auch
dann einzuberufen, wenn dies von
Mitgliedern unter Angabe des
Zwecks und der Griinde verlangt
wird.

Die Versammlungen des Verwal-
tungsrats (Board of Directors) fin-
den am Sitz der Gesellschaft statt,
falls nicht ein anderer Ort oder eine
Beschlussfassung in  schriftlicher
oder anderer Form vereinbart wird.

Auf die gesetzlichen und satzungs-
miBigen Form- und Fristerforder-
nisse kann bei Zustimmung aller
stimmberechtigten Mitglieder des
Verwaltungsrates (Board of Direc-
tors) verzichtet werden.

Gesellschafterversammlung

Gesellschafterversammlungen fin-
den mindestens einmal im Jahr statt
oder wenn dies von einem Gesell-
schafter veriangt wird. Der Ge-
schiftsfihrer der Gesellschaft soll
an den Gesellschafterversammiun-
gen teilnehmen, hat aber kein
Stimmrecht.

Innerhalb von 6 Monaten nach Ab-
lauf eines Geschiftsjahres findet
einc ordentliche Gesellschafterver-
sammlung zur Beschlussfassung
tiber die Feststellung des Jahresab-
schlusses, die Ergebnisverwendung

9.2

9.3

9.4

§ 10

10.1

10.2

Board of Directors Meetings shall
also be convened if so demanded by
a member stating the purpose and
reasons.

Board of Directors Meetings shall
be held at the Company's registered
office unless another place is
agreed or the resolution shall be
adopted in written or other form.

The requirements of the law and
these Articles of Association con-
cerning the form and periods of no-
tice may be waived with the con-
sent of all the members of the
Board of Directors with a right to
vote.

Shareholders’ Meeting

Shareholders' Meetings shall be
held at least once a year or when a
meeting is requested by a Share-
hotder. The managing director of
the Company shall attend Share-
holder Meetings, but shall not be
entitled to vote.

Within 6 months from the end of
each fiscal year, an ordinary Share-
holders' Meeting shall be held to
decide upon the annual statement of
accounts, the appropriation of the
financial results of the Company
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i0.3

10.4

10.5

§ 11

und die Entiastung des Geschiifts-
fiihrers statt.

Die Geselischafterversammiung be-
stimmt zu Beginn der Sitzung einen
Versammlungsleiter.

Uber die Beschliisse der Versamm-
lung ist, soweit nicht notarielle Be-
urkundung gesetzlich vorgeschrie-
ben, eine Niederschrift anzuferti-
gen, die vom Versammlungsleiter
Zzu unterzeichnen ist,

Die Gesellschafterversammlung ist
beschlussfihig, wenn mindestens
67 % des stimmberechtigten Kapi-
tals vertreten sind; in den Fillen, in
denen einstimmig zu entscheiden
ist, miissen 100 % des stimmbe-
rechtigten Kapitals vertreten sein.

Gesellschafterbeschliisse

Beschliisse der Gesellschafter kon-
nen in Versammlungen und - so-
weit gesetzlich zuldssig — auch
schriftlich oder in sonstiger Weise
nach Malgabe von § 12.3 gefasst
werden.

Die Gesellschafterversammlung be-
schlieBt iiber die nachfolgend auf-
gefithrten Angelegenheiten und in
allen anderen Angelegenheiten, die
der Gesellschafterversammlung in
diescm Gesellschaftsvertrag zuge-
wiesen werden. Die Beschliisse
werden wie folgt gefasst, soweit
durch Gesetz keine anderen Mehr-
heiten vorgeschrieben sind:

Der Einstimmigkeit bediirfen Be-

schliisse iber:

- eine Anderung dieses Gesell-
schaftsvertrags;

10.3

10.4

10.5

§ 11

11.2

a)

and to approve the actions of the
Managing Director.

The Shareholders’” Meeting will
elect a chairman at the beginning of
the meeting.

The resolutions of the General
Meeting shall be recorded in
minutes to be signed by the chair-
man of the General Meeting, if the
law does not prescribe a notarial
deed.

The General Meeting has quorum if
at least 67% of the share capital
having voting rights is represented;
for unanimous decisions the Gen-
eral Meeting has a quorum if 100%
of the share capital having voting
rights is represented.

Shareholder Resolutions

Resolutions of the Shareholders
may be adopted at meetings or, if
permitted by law, in written or oth-
er form, in line with § 12.3.

The General Meeting shall be com-
petent to decide on the matters
listed below or any matters referred
to the General Meeting in these Ar-
ticles of Association, which shall
be passed in the following manner,
as fong as no other majority is re-
quired by law:

An unanimous vote is required for:
- Amendments to these Articles of
Association;
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b)

c)

§12

12.1

- Auflésung oder Verschmelzung
der Geselischaft

- die Erhdhung oder Verminde-
rung des Stammkapitais;

- die Bestellung des Geschifisfiih-
rers;

- den Erlass und die Anderung der
Geschiftsordnung fur den Ge-
schiftsfihrer und der Geschifts-
ordnung fiir den Verwaltungsrat
{Board of Directors).

- alle anderen Angelegenheiten,

die nach zwingendem deutschem

Recht durch die Gesellschafterver-

sammtiung mit einer Mehrheit, die

iber 67% des vertretenen Stamm-
kapitals liegt, zu beschlieBen sind.

Entscheidungen, die sich auf fol-
gende Angelegenheiten beziehen, b)
bediirfen einer Mehrheit von 67 %
des vertretenen Stammbkapitals:

- Feststellung des Jahresabschlus-
ses;

- Entlastung der Geschiftsfih-
rung;

- Bestellung der Abschlusspriifer;
und

- alle anderen Angelegenheiten,
die nach zwingendem Recht der
Gesellschafterversammlung zuge-
wiesen sind und nach deutschem
Recht keiner hheren Mehrheit be-
diirfen.

Alle anderen Angelegenheiten wer- c)
den an den Verwaltungsrat verwie-
SEI.

Einberufung von Gesellschafter-
versammiung und Beschlussfi-
higkeit

Gesellschaflerversammlungen wer- 12.1

den durch den Geschiftsfihrer un-
ter Mittetlung der Tagesordnung

§ 12

- Dissolution or merger of the
Company,

- Increase or decrease of the share
capital of the Company;

- the appointment of the Managing
Director; and

- the establishment and the modi-
fication of Rules of Business for
the Managing Director and
Rules of Business for the Board
of Directors.

- any other matters which are

mandatory to refer to the general

meeting for decision under German

Law that require a higher majority

than 67% of the share capital repre-

sented.

Decisions relating to the following
matters shall require a majority of
67% of the share capital represent-
ed:

- the approval of the annual finan-
cial statements;

- the discharge of the manage-
ment;

- the appointment of the auditors;
and

- any other matters which are
mandatory to refer to the general
meeting for decision under German
f.aw that do not require a higher
majority.

All other matters are referred to the
Board of Directors.

Convening of Shareholders'
Meetings

Shareholders’ Meetings shall be
convened by the Managing Direc-
tor, giving the agenda, with two
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12.2

12.3

12.5

§13

13.1

13.2

und Einhaltung einer Frist von zwei
Wochen einberufen. Der Tag der
Absendung der Einladung und der
Tag der Versammlung werden nicht
mitgerechnet.

Geselischafterversammlungen sind
auch dann einzuberufen, wenn dies
von Gesellschaftern, deren Ge-
schiiftsanteile zusammen mindes-
tens dem zehnten Teil des Stamm-
kapitals entsprechen, unter Angabe
des Zwecks und der Griinde ver-
langt wird.

Die Gesellschafterversammlungen
finden am Sitz der Gesellschaft
statt, falls nicht ein anderer Ort o-
der Beschlussfassung in schriftli-
cher oder sonstiger Textform, tele-
fonisch, per Videokonferenz oder
vergleichbaren Kommunikations-
mitteln vereinbart wird.

Auf die gesetzlichen und satzungs-
miBigen Form- und Fristerforder-
nisse kann bei Zustimmung aller
Gesellschafter verzichtet werden.

Einziehung von Geschiiftsanteilen

Die Gesellschafter konnen jederzeit
die Einzichung von Geschiftsantei-
len oder von Teilen von soichen be-
schlieflen, wenn der betroffene Ge-
sellschafter zustimmt.

Ohne die Zustimmung des Gesell-
schafters kann ein Geschiftsanteil
aus wichtigem Grund durch Be-
schluss der nicht-betroffenen Ge-
sellschafter eingezogen werden. Ein
wichtiger Grund fiir eine Einzie-
hung im Sinne des vorstehenden

122

12.3

12.5

§13

13.1

13.2

weeks written notice, not counting
the day of mailing and the day of
the meeting.

General Meetings shall also be
convened if requested by share-
holders jointly holding at teast 10%
of the share capital; the object of
the meeting and the reasons shall be
communicated in the notice of the
meeting.

Sharehoiders' Meetings shall be
held at the Company's registered
office unless another place or the
passing of resolution in writing,
other textual form, per phone, video
conference or comparable means of
communication is agreed.

The requirements of the law and
these Articles of Association con-
cerning the form and periods of no-
tice may be waived with the con-
sent of all the Shareholders.

Redemption of shares

The Shareholders may resolve to
redeem the shares or portions
thereof at any time with the consent
of the Shareholder concerned.

Without the consent of the affected
shareholder, the non-affected
shareholders may resolve to redeem
the shares for good cause. Good
cause particularly exists if the par-
ticipation of the sharcholder to the
Collaboration Agreement that was
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13.3

(a)

Satzes liegt hinsichtlich eines Ge-
sellschafters insbesondere vor,
wenn das am 13. April 1978 zwi-
schen den Gesellschaftern abge-
schlossene Coilaboration Agree-
ment beziiglich der Entwicklung
und Herstellung des RB199 Trieb-
werkes in seiner jeweils geltenden
tassung (hiernach das "Collabora-
tion Agreement"} — aus welchem
Grund auch immer — gegeniiber
diesem Gesellschafter endet.

Geschiftsanteile kdnnen auBerdem
nach den folgenden §§ 13.3 bis
13.7 eingezogen werden.

Ein Gesellschafter, der erfihrt, dass 13.3
er unter den beherrschenden Ein-
fluss eines Wettbewerbers gelangen
kénnte (hiernach der "betroffene
Gesellschafter”), ist verpflichtet,
den anderen Gesellschaftern die
Aufnahme von Verhandlungen mit
diesem Wettbewerber zu ermogli-

chen, indem er

(a)

unverziiglich (und in jedem Fali
spitestens im Zeitpunkt der Off-
nung eines data room oder des Be-
ginns einer Due Diligence oder,
falls keines der vorstehenden Er-
eignisse eintreten sollte, im Zeit-
punkt des Beginns der Endphase
der Verhandlungen einer entspre-
chenden Transaktion) und schrift-
lich die anderen Gesellschafter iiber (b)
diesen Umstand informiert (hier-
nach die "Absichtsmitteilung™)
und diesen den Namen des Weit-
bewerbers, der einen beherrschen-
den Einfluss ber den betroffenen
Gesellschafter erlangen méchte
(hiernach der "potentielle Erwer-
ber"), offen legt: und

concluded on 13 April 1978 be-
tween the shareholders for the de-
velopment and production of the
RB199 engine, as amended (the
"Collaboration Agreement"), is
terminated, regardless of the legal
grounds.

Shares may also be redeemed in
accordance with sub-articles 13.3 to
13.7 below.

Any shareholder who learns that it
may come under the Control of a
Competitor (the "Affected Share-
holder™) shali in order to allow the
other shareholders to enter into ar-
rangements with such Competitor

without delay (and in any case no
later than the opening of a data
room or commencement of due dil-
igence or, in the case where neither
of these activities occurs, upon
commencement of final nego-
tiations) notify the other sharehold-
ers in writing of such fact (the "In-
tent Notification™) and disclose to
them the name of the Competitor
wishing to acquire the Affected
Shareholder; and

without delay notify the other
shareholders in writing of the sign-
ing of any agreement, which, if
completed, would result in a change
of Control with regard to the Af-
fected Shareholder and disclose to
them the name of the Competitor
whao intends to acquire the Affected
Shareholder under such agreement
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(b)

13.4

(a)

(b)

unverziiglich und schriftlich die an-
deren Gesellschafter iiber die Un-
terzeichnung jedweder Vereinba-
rung unterrichtet, die — im Falle ih-
res Vollzugs — zu einem Wechsel
des beherrschenden Einflusses iiber
den betroffenen Gesellschafter fiih-
ren wiirde (hiernach "die Ab-
schlussmitteilung”), und diesen
den Namen des nach einer solchen
Vereinbarung potentiellen Erwer-
bers offen legt.

Unverziiglich nach Zugang der Ab-
sichtsmitteilung sollen der be-
troffene Gesellschafier und die an-
deren Gesellschafter in Verhand-
lungen mit dem potentiellen Erwer-
ber - sofern dieser dazu willens ist
— eintreten, um zu erdrtern unter
welchen Bedingungen:

die Zusammenarbeit im Rahmen
des Collaboration Agreements fort-
gesetzt werden kann und zufrieden-
stellende Zusagen und Garantien
des betroffenen Gesellschafters und
des potentiellen Erwerbers hinsicht-
lich ihrer zukiinftigen Bindung an
diesen Gesellschaftsvertrag sowie
an das Collaboration Agreement (in
ihrer jeweils geltenden Fassung) er-
langt werden konnen;

die zwischen der Geselischaft und
dem betroffenen Gesellschafter ab-
geschlossenen Subunternehmerver-
trige fortgesetzt werden kénnen
und zufriedenstellende Zusagen und
Garantien des betroffenen Gesell-
schafters und des potentiellen Er-
werbers hinsichtlich threr zukiinfti-
gen Bindung an solche Subunter-
nehmervertrige (in ihrer jeweils
geltenden Fassung) erlangt werden

13.4

(a)

(b)

(c)

(the "Signing Notification™).

Promptly after receipt of the Intent
Notification, the Affected Share-
holder and the other shareholders
shall enter into good faith negotia-
tions with the relevant Competitor,
if the relevant Competitor is willing
to do so, to discuss the terms

of the continuation of the coopera-
tion in the framework of the Col-
laboration Agreement and the
achievement of satisfactory assur-
ances by the Affected Shareholder
and the relevant Competitor of their
continuing commitment with re-
spect to these Articles of Associa-
tion and the Collaboration Agree-
ment {as from time to time amend-
ed),

of the continuation of any subcon-
tracts entered into between the
Company and the Affected Share-
holder and the achievement of sat-
isfactory assurances by the Affect-
ed Shareholder and the relevant
Competitor of their continuing
commitment with respect to such
subcontracts {as from time to time
amended), and

how to ensure that there are no con-
flicting strategic interests between
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13.5

(a)

kénnen: und

sichergestellt werden kann, dass
keine strategischen Interessenkon-
flikte zwischen dem potentielien
Erwerber und den anderen Gesell-
schaftern bestehen sowie dass alle
sonstigen (individuellen oder ge-
meinsamen) Interessen der anderen
Gesellschafter geschiitzt werden.

Falls der betroffene Gesellschafier,
die anderen Gesellschafter und der
potentielle Erwerber — nach dem
Ermessen eines der anderen Gesell-
schafier — innerhalb von 90 Tagen
(1) nach Zugang der Absichtsmittei-
lung bzw. (ii) falls eine Absichts-
mitteilung gemiB § 13.3 Buchst. (b)
nicht erfolgt, nachdem die anderen
Gesellschafter Kenntnis von dem
die Pflicht zur Absichtsmitteilung
auslosendem Ereignis erlangt ha-
ben, keine Einigung diber die in

§ 13.4 genannten Bedingungen er-
zielen kénnen, ist jeder der anderen
Gesellschafter berechtigt, die Ein-
ziehung des Geschiftsanteils des
betroffenen Gesellschafters zu ver-
tangen. Verlangt einer der anderen
Gesellschafter (hiernach der "ver-
langende Gesellschafter") die Ein-
zichung des Geschiftsanteils des
betroffenen Gesellschafters, so

wird der Geschiftsanteil, sofern ge-
sellschaftsrechtlich zulidssig, von
der Gesellschaft eingezogen, sofern
dem nicht einer oder mehrere der
anderen Gesellschafter (mit Aus-
nahme des verlangenden Gesell-
schafters und des betroffenen Ge-
selischafters) innerhalb von 30 Ta-
gen widerspricht; im Falle eines
solchen Widerspruches kommen die
nachfolgenden Buchst. (b) und (c)

13.5

(a)

(b}

the relevant Competitor and the
other Sharcholders as well as to
safeguard any other interests of any
of the other shareholders.

If the Affected Sharcholder, the
other shareholders and the relevant
Competitor have not reached, in the
discretionary judgment of each of
the other Shareholiders, agreement
on the issues set out in sub-article
13.4 above within 90 days (i) after
the other shareholders receiving the
Signing Notification or, (ii) if a
Signing Notification is not issued
as required by sub-article 13.3 lit.
(b), after the other shareholders ob-
tain knowledge of the event that
triggered the obligation to issue the
Signing Notification, then each of
the other shareholders shall have
the right to request that the share of
the Affected Shareholder in the
Company shall be redeemed. In the
event that one of the other share-
holders requests the redemption of
the share of the Affected Share-
holder (the "Requesting Share-
holder”).

the share shall be redeemed, if pos-
sible, by the Company, unless one
or more of the other shareholders
(but not the Requesting Shareholder
or the Affected Shareholder) ob-
jects to such redemption within 30
days, in which case lit. (b) and lit.
(c) betow shall apply,

if redemption by the Company is
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(b)

{c)

13.6

zur Anwendung;

sind die anderen Gesellschafter (mit
Ausnahme des verlangenden Ge-
selischafters und des betroffenen
Gesellschafters), im Fall dass eine
Einziehung durch die Gesellschaft
gesellschaftsrechtlich unzulissig ist
oder dass ein Widerspruch gemaB
vorstehendem Buchst. (a) erfolgt,
verpflichtet, der Gesellschaft inner-
halb von 30 Tagen mitzuteilen, ob
sie einen Anteil an dem Geschifis-
anteil des betroffenen Gesellschaf-
ters erwerben wollen, der ihrer rela-
tiven Beteiligung unter simtlichen
anderen Gesellschaftern entspricht,
wobei im Falle einer solchen Erkla-
rung der Geschiftsanteil des be-
troffenen Gesellschafters im Ver-
hiltnis der untereinander bestehen-
den relativen Beteiligung auf dieje-
nigen anderen Gesellschafter (in je-
dem Fall einschlieBlich des verlan-
genden Gesellschafters) aufgeteilt
und an diese iibertragen wird, die
mitgeteilt haben, dass sie einen sol-
chen Anteil erwerben wollen; oder

wird der Geschiftsanteil des be-
troffenen Gesellschafters, im Fall
dass eine Einziehung durch die Ge-
sellschaft gesellschaftsrechtlich un-
zuldssig ist und {mit Ausnahme des
verlangenden Gesellschafters) kei-
ner der anderen Gesellschafter ge-
mil vorstehendem Buchst. (b) mit-
geteilt hat, dass er einen Anteil am
Geschifisanteil erwerben mochte,
an den verlangenden Gesellschafter
iibertragen.

Die Vergiitung fiir nach diesem

§ 13 eingezogene Geschiiftsanteile
entspricht dem Verkehrswert eines
solchen Geschiftsanteils, der ge-

()

13.6

not possibie or if one or more of the
other shareholders (other than the
Requesting Shareholder or the Af-
fected Shareholder) objects to the
redemption of the shares by the
Company pursuant to lit. {a) above,
then the other shareholders {apart
from the Requesting Shareholder)
shali notify to the Company within
30 days whether or not they want to
acquire a portion of the share which
corresponds to their relative share-
holding as between the other share-
holders, in which case the share of
the Affected Shareholder will be al-
located and transferred to such oth-
er shareholders, who have notified
that they want to acquire a portion
of such share {including, in any
event, the Requesting Shareholder),
the proportion of their relative
shareholdings, or

if redemption by the Company is
not possible and none of the other
sharehelders (apart from the Re-
questing Shareholder) has notified
pursuant to lit. (b) above that it
wants to acquire a portion of such
share, then the share of the Affect-
ed Shareholder shall be transferred
to the Requesting Shareholder.

The compensation for any share re-
deemed pursuant to this Article 13
shall be the fair market value of
such share as determined in accord-
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13.7

(a)

mifl dem in Anlage 1 zu diesem
Gesellschaftsvertrag dargestellten
Verfahren zu ermitteln ist.

Diese Anlage bildet einen wesentli-
chen Bestandteil des Gesellschafts-
vertrages. Auf sie wird verwiesen,
Erfolgt die Einziehung gemiB vor-
stehendem § 13.5 Buchst. (a), so ist
die Vergiitung durch die Gesell-
schaft zu zahlen; wird der Ge-
schiftsanteil geméh vorstehendem
§ 13.5 Buchst. (b) oder (c) an ¢inen
oder mehrere der anderen Geseli-
schafter (einschliefilich des verlan-
genden Gesellschafters) Uibertragen,
5o ist die Vergiitung von diesen Ge-
selischafiern zu zahien.

Fiir die Zwecke der vorstehenden
§4 13.3 bis 13.6 und dieses § 13.7

bedeutet "verbundenes Unter-
nehmen" in Bezug auf eine Person
wie unten definiert, jeder Rechts-
triger, der diese Person unmittelbar
oder mittelbar beherrscht, oder
ganz oder mehrheitlich in deren Be-
sitz steht oder von dieser unmittel-
bar oder mittelbar beherrscht wird,
oder der unmittelbar oder mittelbar
gemeinsam von dieser und einem
Dritten beherrscht wird. Ohne die
Allgemeinheit der vorstehenden
Aussage einzuschrianken, gilt eine
Person in Bezug auf einen Rechts-
triger als diesen beherrschend oder
als von diesem beherrscht, wenn sie
oder dieser

(i) fiber eine Mehrheit der in ei-
ner Gesellschafterversammlung
dieses Rechtstrigers bzw. des Ge-
selischafters hinsichtlich aller bzw,
fast aller Angelegenheiten stimm-
berechtigten Anteile verfiigt oder

13.7

(a)

ance with the procedure set out in
Appendix 1 to these Articles of
Association. The compensation
shall be paid by the Company if the
share is redeemed pursuant to sub-
article 13.5 lit. (a} above or by the
respective other sharcholders if the
share is transferred to them pursu-
ant to sub-article 13.5 lit. {b) or lit.
(c).

For the purpose of sub-articles 13.3
to 13.6 above and this sub-article
13.7

“Affiliate(s)” means, in relation to
a Party, any legal entity directly or
indirectly controlling such Party or
any legal entity wholly or majority
owned or controlled directly or in-
directly by that Party or which is
under direct or indirect common
control with such Party and without
limitation to the generality of the
foregoing, a Party shall be deemed
to control such an entity or to be
controlled by such an entity, if it or
such holds or controls directly ei-
ther:

(i) a majority of the voting
rights exercisable at general meet-
ings of the members of that entity
on all, or substantially all matters;
or

{i1) the right to appoint or re-
move the President/Chief Executive
Qfficer and/or the directors having
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(b)

eine solche beherrscht; oder

(ii}  das Recht zur Ernennung
und Abberufung des Vorsitzenden
der Geschifisfiihrung oder des Vor-
stands und/oder von Geschiftsfiih-
rern bzw. Vorstandsmiigliedern, die
bei Sitzungen der Geschéftsfithrung
bzw. des Vorstands dber eine
Mehrheit der Stimmrechte in alten
bzw. fast allen Angelegenheiten
verfligen, innehat bzw. die Aus-
tibung eines solchen Rechts beein-
flussen kann; oder

(iii)  (ber sonstige Rechte oder
Einwirkungsmoglichkeiten verfigt,
die ihm durch den Gesellschaftsver-
trag oder durch ein anderes, den
Rechtstriiger bzw. den Geselischaf-
ter betreffendes Dokument gewéhrt
werden.

bedeutet "Beherrschender Ein-
fluss " dic Moglichkeit einer Person
sicherzustellen, dass die Angele-
genheiten eines Gesellschafters in
Ubereinstimmung mit ihren Wiin-
schen gefiihrt werden, und zwar
mittels

(i) des unmitielbaren oder mit-
telbaren Eigentums von mehr als
fiinfzig Prozent (50%) des stimm-
berechtigten Gesellschaftskapitals
des Geselischafters; oder

(in) der Méglichkeit, das Verhal-
ten von mehr als flinfzig Prozent
(50%) der bei Gesetlschafterver-
sammlungen des Gesellschafters
hinsichtlich aller bzw. fast aller
Angetegenheiten stimmberechtigten
Stimmrechte zu beeinflussen: oder

(iii)  des Rechts, Geschiftsfithrer
oder Vorstandsmitglieder des Ge-
sellschafters zu ernennen oder ab-

(b)

{c)

a majority of the voting rights exer-
cisable at meetings of the Board of
Directors of that entity on all, or
substantially all matters; or

(iti) by virtue of any powers con-
ferred by the articles of association
or other documents regarding the
entity.

"Control” means the power of a
Person or other legal entity to se-
cure that the affairs of a Sharehold-
er are conducted in accordance with
the wishes of such third Person by
means of

(i) the direct or indirect ownership

of more than fifty percent (50%) of
the voting share capital of the reie-
vant undertaking; or

(ii) the ability to direct the casting
of more than fifty percent (50%) of
the votes exercisable at general
meetings of the relevant undertak-
ing on all, or substantiafly all. mat-
ters; or

(iii) the right to appoint or remove
directors of the relevant undertak-
ing holding a majority of the voting
rights at meetings of the undertak-
ings management board on all, or
substantially all, matters; or

(iv) by virtue of any powers con-
ferred by the articles of association
or other document regulating the
relevant undertaking.

“Competitor" means an original
equipment manufacturer, i.e. a Per-
san who carries on or whose (direct
or indirect) parent company (which
term shall include an entity under
the joint control of two or more
Persons) carries on {in each case di-
rectly or indirectly through a sub-
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(c)

zuberufen, die bei Geschifisfihrer-
oder Vorstandssitzungen iiber eine
Stimmmehrheit hinsichtlich aller
bzw. fast aller Angelegenheiten
verfligen; oder

(iv)  sonstiger Rechte, die ihr
durch den Gesellschaftsvertrag oder
durch ein anderes, den Gesellschaf-
ter betreffendes Dokument gewidhrt
werden.,

bedeutet "Wetthewerber" ein Ori-
ginalteilehersteller (original
equipment manufacturer), d.h. eine
Person, die selbst oder deren (un-
mittelbare oder mittelbare) Mutter-
gesellschaft (hier unter Einschluss
von Rechtstrigern, die gemeinsam
von zwei oder mehr Personen be-
herrscht werden) jeweils unmittel-
bar oder mittelbar durch eine Toch-
tergesellschaft oder gemeinsam mit
einer oder mehreren Personen im
Bereich des Designs, der Entwick-
lung, der Herstellung und des Ver-
kaufs von ganzen Flugzeugtrieb-
werken titig ist und der Inhaber
von Typenzertifikaten fiir solche
Flugzeugtriebwerke ist (hiernach
ein "OEM"). Die Gesellschafter
stimmen iiberein, dass die vorste-
hende Definition im Zeitpunkt der
Beschlussfassung iiber diesen Ge-
sellschaftsvertrag lediglich auf Uni-
ted Technelogies Cooperation, Ge-
neral Electric Company, Honeywell
International Inc., Snecma S.A. und
Rolls-Royce plc. zutrifft und deren
jeweilige Geschéftsnachfolger (je-
weils einschlieBlich aller unmittel-
baren und mittelbaren Verbundenen
Unternehmen und deren jeweiliger
unmittelbarer und mittelbarer Ver-
bundener Unternehmen) einschlie-
Ben wird. Die Gesellschafter stim-

(d)

sidiary or jointly with one or more
Persons) business in the field of de-
sign, development, manufacture
and sale of entire aero engines and
who is the holder of type certifi-
cates for such aero engines (herein-
after an "OEM"); the shareholders
are in agreement that, at the time of
the adoption of these Articles of
Association, the above definition
only includes United Technologies
Corparation, General Electric
Company, Honeywell International
inc., Snecma S.A and Rolis-Royce
plc (and will include their succes-
sors in business) including their di-
rect or indirect Affiliates and their
respective direct or indirect Affili-
ates. The shareholders further
agree that if, after the adoption of
these Articles of Association, any
other undertaking shall meet the
criteria defining an OEM as set out
in this sub clause, such undertaking
(or undertakings) shall also be
deemed to be a Competitor. For the
purpose of this clause Rolls-Royce
or MTU or GE Avio shall not now,
nor in the future, be regarded as
Competitors as defined herein
whilst they remain shareholders of
the Company.

"Person” shall mean any corpora-
tion (sole or aggregale) and any le-
gal or natural person or persons.
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men weiterhin Gberein, dass jedes
andere Unternchmen, das nach der
Beschlussfassung liber diesen Ge-
sellschaftsvertrag die vorstehende
Definition eines OEM erfuillt,
gleichfalls als Wettbewerber be-
handeit werden soll. Fiir die Zwe-
cke dieses Artikels 13 sind Rolls-
Royce, MTU oder GE Avio, solan-
ge sie Gesellschafter der Ge-
sellschaft sind, weder im Zeitpunkt
der Beschlussfassung iiber diesen
Gesellschaftsvertrag noch in der
Zukunft als Wettbewerber im Sinne
der vorstehenden Definition zu be-
handeln.

(d) bedeutet "Person” jeder Rechtstri-
ger und jede juristische oder natiir-
liche Person oder eine Mehrzahi
von diesen.

§ 14 Bekanntmachungen

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft
erfolgen ausschlieBlich im Bundesanzei-
ger.

§ IS Griindungskosten

Die Gesellschaft tragt die Kosten fur die
wirtschaftliche Neugriindung in Hohe von
bis zu EUR 2.500,00.

§ 16 Salvatorische Klausel

16.1 Sofern einzelne Bestimmungen die-
ses Gesellschaftsvertrages unwirk-
sam sind oder werden, wird
dadurch die Guitigkeit der iibrigen
Bestimmungen nicht beriihrt.

16.2 Die unwirksamen Bestimmungen
sind nach Maglichkeit umzudeuten,

§ 14 Announcements

‘The announcements of the Company shall
be published exclusively in the Bundesan-
zeiger.

§ 15 Formation Costs

The expenses of the new economic estab-
lishment of business of the Company, shali
be to the Company's account up to an
amount of EUR 2,500.00.

§ 16 Partial Invalidity
16.1 If any provision of these Articles of
Association is or becomes invalid,

the validity of the other provisions
shall not be impaired thereby.

16.2 The invalid provision shall be re-
construed as far as possible.
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16.3

§17

17.1

17.2

Die Gesellschafter sind in einem
solchen Fall verpflichtet, die
rechtsunwirksame Regelung mittels
Gesellschafterbeschluss durch eine
wirksame zu ersetzen, deren inhalt
dem mit der unwirksamen Bestim-
mung verfolgten wirtschaftlichen
Zweck mdglichst nahe kommt

Verschiedenes

Erganzend zu diesem Gesell-
schaftsvertrag gelten die Bestim-
mungen des Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschriinkter
Haftung, die Geschiftsordnung fiir
den Geschiftsfihrer sowie die Ge-
schiftsordnung flir den Verwal-
tungsrat.

In allen Fillen der Anwendung und
Auslegung dieses Gesellschaftsver-
trags ist ausschlieBlich das Recht
der Bundesrepublik Deutschland
anzuwenden. Bei Unterschieden der
deutschen und englischen Sprach-
fassung hat die deutsche Sprachfas-
sung Vorrang.

16.3

§17

17.1

17.2

In such event, the Shareholders are
obliged, through a shareholder
resolution, to replace the legally in-
valid regulation by a valid regula-
tion whose tenor approximates as
closely as possible to the economic
aim of the invalid provision.

Miscellaneous

Supplementary to the present Arti-
cles of Association shall be applied
the rules of law concerning limited
liability companies, the Rules of
Business for the Managing Director
and the Rules of Business for the
Board of Directors.

{n all cases of interpretation and
application of these Articles of As-
sociation the laws of the Federal
Republic of Germany are solely ap-
plicable. In any case of divergence
of the German and English lan-
guage version, the German lan-
guage version shall prevail.
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Anlage 1

Bestimmung des Verkehrswertes der
Geschiiftsanteile

Der Verkechrswert der Geschiiftsanteile,
auf die in § 13.6 dieses Gesellschaftsver-
trags Bezug genommen wird, (der ,,Ver-
kehrswert*) ist ausschlieBlich nach den in
dieser Anlage enthaltenen Bestimmungen
Zu ermitteln.

a) Der Verkehrswert ist durch den Ab-
schlusspriifer der Gesellschaft zu
ermitteln, der zu diesem Zweck von
den Gesellschaftern gemeinsam be-
auftragt wird und als Schiedsgut-
achter (und nicht als Schiedsrich-
ter) titig wird.

b) Der Verkehrswert ist nach der Er-
tragswertmethode in Ubereinstim-
mung mit dem IDW Standard:
Grundsitze zur Durchfithrung von
Unternchmensbewertungen (IDW §
1) (in der jeweils giiltigen Fassung)
zu ermitteln.

) Bei der Ermittiung des Verkehrs-
wertes hat der Abschlusspriifer au-
Bergewdhnliche Umstiande, z.B. die
Bereitschaft eines Dritten zur Zah-
lung eines strategischen Preises fir
den Erwerb einer Beteiligung an
der Gesellschaft, unberiicksichtigt
zu lassen.

d) Der Abschlusspriifer hat jedem der
Geselischafter angemessene Gele-
genhett zur schriftlichen oder
miindlichen Stellungnahme zu ge-
ben, Kopien von solchen schriftli-
chen Stellungnahmen an die jeweils
anderen Gesellschafter zu senden

Appendix 1

Determination of the fair market value
of the shares

The fair market value of the shares re-
ferred to in sub-article 13.6 of these Arti-
cles of Association (the "Fair Market Val-
ue") shall be determined exclusively in
accordance with the rules set out in this
Appendix:

a) The Fair Market Value shall be de-
termined by the Company’s audit-
ing firm (the “Auditor”) who shall
be jointly engaged by the Share-
holders and who shall act as an ex-
pert (Schiedsgutachter) and not as
an arbitrator (Schiedsrichter),

b) The Fair Market Value shall be de-
termined on a "going concern” ba-
sis (nach der Ertragswertmethode)
in accordance with "1DW Standard:
Grundsaetze zur Durchfuehrung
von Unternehmensbewertungen
(IDW S I}" (as amended from time
to time).

<) In determining the Fair Market
Value, the Auditor shall not take in-
to account any extraordinary cir-
cumstances, e.g. the fact that a third
party would be willing to pay a
strategic price to acquire a partici-
pation in the Company.

d) The Auditor shall give each of the
Shareholders 2 reasonable oppor-
tunity to make written or oral rep-
resentations to them and send cop-
ies of such written statements to the
respective other Shareholders and
give the respective other Share-
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und sicherzustellen, dass die je-
weils anderen Gesellschafter die
Gelegenheit haben, bei etwaigen
miindlichen Stellungnahmen eines
Gesellschafters selbst oder durch
Vertreter anwesend zu sein.

Der Abschlusspriifer hat den Ver-
kehrswert innerhalb von 90 Tagen
nach seiner Beauftragung schrift-
lich (einschiieBlich Begriindung)
und in englischer Sprache zu be-
stimmen. Die Bestimmung des
Verkehrswertes durch den Ab-
schlusspriifer ist fiir die Gesell-
schafter endgiiltig und bindend.

Die Kosten der Bestimmung des
Verkehrswertes werden zwischen
den Gesellschaftern entsprechend
ihrer Beteiligung am Stammkapital
der Gesellschaft aufgeteilt.

holders the opportunity to be pre-
sent and/or to send representatives
when oral representations are made.

The Auditor shall make the deter-
mination of the Fair Market Value
in writing in the English language,
including the reasons for the deter-
mination, within 90 days after it has
been appointed. The determination
of the Fair Market Valuc by the
Auditor shall be final and binding
upon the Shareholders.

‘The expenses of the determination
of the Fair Market Value shall be
split among the Shareholders pro
rata to their shareholdings.
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