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In accordance with
Sections B59A and M RO 1
859J of the Companies

Act 2006 Particulars of a charge

ashust

A fee 1s payable with this form You can use the WebF VUMPANIES HOUSE

Please see ‘How to pay’ on the Please go to www comp

last page L
< What this form1s for % What this form 1s NOT :

You may use this form to register You may not use this fo

a charge created or evidenced by register a charge where |

an instrument instrument Use form M AD8 28B40z

17/05/2013 #114

This form must be delivered to the Registrar for registration within

21 days beginning with the day after the date of creation of the charge If
delivered outside of the 21 days it will be rejected unless it 1s accompanied by a
courl order extending the time for delivery

You must enclose a certfied copy of the instrument with thus form This will be
scanned and placed on the public record

ﬂ Company details

Company number ITFITI?F,TF;F

Company name in fuII,| JEMELLA GROUP LIMITED

o T

> Filling in this form
Please complete n typesenpl or in
bold black capitals

All fields are mandatory unless
specified or indicated by *

|

E Charge creation date

Charge creation date/ E IW !“‘T F"!_ E ’q W E,—

Names of persons, security agents or trustees entitled to the charge
Please show the names of each of the persons, securty agents or trustees
entitled to the charge

Name l LLOYDS TSB BANK PLC as secunty agent

Name

Name

|
Name r

|

|

|

|

|

If there are more than four names, please supply any four of these names then
tick the statement below

() Iconfirm that there are more than four persons, secunty agents or
trustees entitled to the charge

I Deparoment for Buslness
Innovation & Sllls
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04M3Version 10 Laserform Intemational
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Particulars of a charge

o

Description

Please give a short descrption of any land {including builldings), ship, awrcraft or
intellectual property registered (or required to be registered) in the UK which 1s
subject to this fixed charge or fixed secunly

Descnption

None

Continuation page

you need to enter more details

Please use a continuation page if

Fixed charge or fixed security

Does the instrument include a fixed charge or fixed secunty over any tangible
or intangible {or in Scotland) corporeal or incorpareal property not described
above? Please tick the appropnate box

[v] Yes

J No

Floating charge

Is the instrument expressed fo contain a floating charge™ Please tick the
appropriate box

[ Yes Continue
[v] No Goto Section?

Is the floating charge expressed to cover alt the properly and undertaking of
the company?

] Yes

Negative Pledge

Do any of the terms of the charge prohibit or restrict the chargor from creating
any further secunty that will rank equally with or ahead of the charge? Please

tick the appropriate box

[+1 Yes

] No

CHFP025
04/13 Version 10

29015377




MRO1
Parttculars of a charge
ﬂ Trustee statement ©
You may tick the box if the company named in Section 1 1 acting as trustee of | @ This statement may be filed after
the property or undertaking which Is the subject of the charge :“e registration of the charge {use
orm MRO6)
L]
r Signature
| Please sign the form here
Signature Signature
This form must be signed by a person with an interest in the charge
CHFPO25
04413 Version 10

29015377
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Particulars of a charge

B Presenter information

n Important information

We will send the certificate to the address entered
below All details given here will be available on the
public record You do not have to show any details
here but, if none are given, we will send the certfficate
to the company’s Registered Office address

| Contaciname v/ JPPA/LLOO2 00139/Italian Pledge
I Company name

l Addess Broadwalk House

Ashurst LLP

I 5 Appold Street

| Postiwn | ondon

‘ CountyRegon

i G N LY NI 1

| County  England

| BX 639 London City

Tekprore 444 (0)20 7638 1111

Piease note that all nformation on this form will
appear on the public record,

E How to pay

Afee of £131s payable to Companies House
in respect of each mortgage or charge filed
on paper.

Make cheques or postal orders payable to
‘Companies House'

Certificate

We will send your certificate to the presenter's address
if given above or to the company's Registered Office If
you have left the presenter's information blank

Checklist

We may return forms completed incorrectly or
with information missing

Piease make sure you have remembered the

following:

(] The company name and number match the
information held on the public Register

{3 You have included a certified copy of the
instrument with this form

[0 You have entered the date on which the charge
was created

[J You have shown the names of persons entitled to
the charge

£ You have ticked any appropnate boxes in Sections
3,56 748

[J You have given a descnption 1n Section 4, if
appropnate
You have signed the form

[_] You have enclosed the correct fee

(] Please do not send the ongnal instrument, 1t must
be a certified copy

@ Where to send

You may return this form to any Companies House
address However, for expediency, we advise you
to return it to the appropnate address below:

For compantes registered in England and Wales
The Registrar of Companies, Companies House,
Crown Way, Cardiff, Wales, CF14 3UZ

DX 33050 Cardiff

For companies registered in Scotland:

The Registrar of Companies, Companies House,
Fourth floor, Edinburgh Quay 2,

139 Fountainbridge, Edinburgh, Scotland, EH3 SFF
DX ED235 Edinburgh 1

or LP - 4 Edinburgh 2 {Legal Post)

For companies registered in Northern ireland:
The Registrar of Comparies, Companies House,
Second Floor, The Linenhall, 32-38 Linenhall Street,
Belfast, Northern Ireland, BT2 8BG

DX 481 NR Belffast1

ﬂ Further information

For further information, please see the guidance notes
on the website at www companieshouse gov uk or
emaill enquines@companieshouse gov uk

This form is available in an
alternative format. Please visit the
forms page on the website at
www.companieshouse.gov.uk
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CERTIFICATE OF THE
REGISTRATION OF A CHARGE

Company number: 4756233
Charge code: 0475 6233 0009

The Registrar of Companies for England and Wales hereby certifies that a
charge dated 30th April 2013 and created by JEMELLA GROUP LIMITED
was delivered pursuant to Chapter A1 Part 25 of the Companies Act 2006 on
17th May 2013

o

Given at Companies House, Cardiff on 21st May 2013

CH

THE OFFICIAL SEAL OF THE
comPanles House REGISTRAR OF COMPANIES




Certified as a true copy of the
Doc Index no original instrumentgave for the
material redacted pursuant to

DEED OF PLEDGE OVER(QWBFAG of the Companies Act 2008
Asho, sv LLP e Hﬂj 213

With this Deed entered into on 30 Apni! 2013, to be valid to all intents and legal consequences, between the
understgned Parties

(1) Jemella Group Ltd, a company incorporated under the laws of England and Wales, with registered
office at C/C Eversheds LLP, Eversheds House, 70 Great Bndgewater Street, Manchester (UK), M1
5ES, registration number 04756233 (hereinafter, the "Pledgor"},

(2) Lloyds TSB Bank plc., a bank incorporated under the laws of England and Wales, with registered
office In 25 Gresham Street, London (GB), EC2V 7HN, registration number 00002065, in its capacity
as Secunty Agent, Onginal Lender and Agent under the Facility Agreement (as herenafter defined)
(heretwnafter, "Lloyds")

WHEREAS

{A) on @ February 2013, LION/GLORIA BIDCO LIMITED, a company incorporated under the laws of
England and Wales, with registered office in 21 Grosvenor Place, London (GB}, SW1X 7HF,

fnereln_ﬁ_—a er_as‘fro' m‘txmefto“tnmﬁﬁﬁdéd a“d—f.or‘supplémemed—the—‘ Fa_ciilty:Agreement“)—

pursuant to which Lloyds - subject, among the others, to the granting of the pledge as referred to in
this deed of pledge (the “Deed") - has made available to the Borrower a faciity, splt into several
lines of credt, up to a maximum aggregate amount of £ 150,000,000 (one the “Facility"), which
terms and condttions are better set cut in Annex A,

(B) the Pledgor 1s the holder of a quota of GHD Italia Srl, a mited llability company incorporated under
the [talian law, having its registered office in Figline Valdarno (F1), 50063 Piazza Marstho Ficino 78,
entry number in the Companies’ Register of Florence and Tax Code , {herenafter, the
"Company"), having 8 nominal value of Euroc 50,000 00 {fifty thousanleO) totally representing the
100% (one hundred per cent) of the share capital of the Company ("Quota"},

(C) the Pledgor intends to guarantee all of its obligations, the obligations of the Borrower and the
Company, within the hmits set forth in Article 3 (Secured Obligations and Guarantee Period), with
respect to the Pledgees (as defined below) according to the Faciity Agreement and the other
Finance Documents {as defined below) through, inter alia, the granting, in favour of each of the
Pledgees, of a pledge over the quota of the Company held by it, according to the terms and
conditions specified here below,

D) this Deed {as defined below) 1s a Secunty Document (as defined and specified in the Facility
Agreement},

{E) the Pledgor has received a copy of the Facility Agreement and the other Finance Documents and
confirm, to have read and be informed of all therr terms and conditions and in particular of those of

economic and financial nature, .
Now therefore the parties hereby agree as follows oié Jowallon C‘”;r: L “:“?”v‘dﬁ
1 INTERPRETATION b v a b cedy : Lo
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The recitals hereof constitute an essential part of this Deed
12 Definitions
Unless otherwise indicated, the following terms have the following meanings in this Deed

"Agent" means Lloyds, as mentioned in the headnote, in its capacity as agent under the Facility Agreement
and any Agent who succeeds in such capacity pursuant to Article 32 12 ("Replacement of the Agent") of the
Facihty Agreement,

"Deed" means this deed of pledge over the Company's quota,

"Cause of Enforcement’ means an event of default ("Event of Defauif') under any of the Finance
Documents, In relation to which 1t was provided the communication referred to n Article 2818
{"Acceleration"), under the Facility Agreement,

"Civil Code” means the Itallan Cwil Code, enacted by Royal Decree of 16 March 1942 no 262, as
subsequently amended and supplemented,

"Facility Agreement" means the agreement referred to in Preamble (A} of this Deed,

"Pledgees” has the meaning given to the term "Finance Party" in the Facility Agreement, and includes, for
clarffication purposes, any Hedge Counterparty (as defined in the Facility Agreement),

"Administrative Rights" means any administrative right exercised by the quota-holders in refation to the
Quota (including by way of example and without limitation, the nght to intervene in the quota-holders’
meeting, the right of discussion about the matters on the agenda, the right to ask the postponement of the
quota-holders’ meeting, the nght to challenge the resolutions of the quota-holders' meetings pursuant to
Article 2479-ter of the Civil Code, the night to ask the directors to call the quota-holders’ meeting pursuant to
Article 2479, paragraph 4, of the Cwvil Code and the nght to inspect the Company's books pursuant to Article
24786 of the Civil Code),

"Voting Rights" means all the modalities able to show the willing of the quota-holders as referred to In
Article 2479 and following of the Civil Code, to be exercised at the quota-holders’ meeting, or otherwise,

“"Finance Documents" has the meaning ascribed to such term in the Facility Agreement, and includes, for
clartfication purposes, any Hedging Agreement (as defined in the Facility Agreement),

"Finance Party" means the Agent, the Arranger, the Securty Agent, any Lender, the Issuing Bank, any
Hedge Counterparty or any Ancillary Lender under the Facility Agreement,

"Event of Default" has the meaning ascribed to such term in the Facility Agreement,

"Insolvency Act' means the Royal Decree of 16 March 1942 n 267, as amended, inter alia, by Law no 80
of 14 May 2005, by Legislative Decree no 5 of January 9, 2006, and as from tme to time amended andfor
supplemented,

"Secured Obligations” has the meaning set forth in Article 3 (Secured Obligations and Guarantee Perod) of
this Deed,

"Object of the Pledge" has the meaning set forth in Article 2 (Granting of the Pledge) of this Deed,

“Parties” means the parties of this Deed, as well as their transferees, assignees or successors, n universal
or particular, in accordance with the provisions of this Deed and "Party” each of them,

“Pledge" means the first rank piedge established pursuant to this Deed,




“Liability Period" means the period from the date of signing and the date when the following conditions are
assessed by the Agent

{a) all payment obligations of the Borrower, the Pledgor, and the Company, in respect of the Pledgees
under the Finance Documents are evidenced to be fully paid up and no lenger subject to the terms
for the claw back action or to the terms for declaring the ineffectiveness of the payments made, as
referred to 1n Articles 65 and 67 of RD March 16, 1842, n 267, as from time to trme amended and/or
supplemented, or other law applicable to insolvency proceedings,

(b) or, In alternative to paragraph (a) above,

t all payment obligations undertaken by the Borrower, the Pledgor, and the Company In
respect of the Pledgees under the Finance Documents, are fully fulfiled,

I it has not occurred and 1t does not endure any Event of Default,

n the Pledgor has provided the Agent, with respect to the person who made the last payment
by means of which have been fully and finally discharged the Secured Obhgations (the
"Relevant Obligor"), the documents listed here below, which, with the sole exception of the
documents referred to in point A (aa) below, will have a date not earher than 10 (ten)
Business Days from the date of its discharge

(A) with respect to each Relevant Obligor who Is subject to the italian rules regarding
claw back actions or the ineffectiveness of the payments made as referred to in
Articles 65 and 67 of the RD March 16, 1942, n 267 ("Relevant ltalian Obligor”)

(aa) a copy of the last two financial statements approved, stating (1) that the
share capital has not been reduced for losses in accordance with Article
2482-bis or Article 2446 of the Cwvil Code, depending upon the case, and { 1)
the absence of losses during the retevant financial years,

(bb) a certificate of the Compantes’ Register, confirming that no insolvency
proceedings have been initiated against the Relevant Obligor,

(cc) a statement of the chairman of the Board of Directors or of the sole director
and the chairman of the Statutory Auditors Board (if any) confirming that

(a) at the date of such declaration there 1s not any pending bankruptcy
proceedings against the Relevant bbhgor, and it was not required
the imitiation of any insolvency proceedings by third parties or the
Relevant Obligor,

(b) at the date of such declaration the Relevant Obligor 1s not insolvent
nor, to the best of its knowledge, it 1s in one of the situations histed
in Articles 2482-bis and 2482-ter of the Civil Code, as applicable,

(c) at the date upon which the full repayment has taken place, the
Relevant Obligor was solvent,

{d) the Relevant Obligor shall not become insclvent as a result of the
full discharge,

(dd) a certificate 1ssued by the "Ufficro defle Esecuziom Mobihari’ of the
junisdiction of the place where the Relevant Obligor has its registered office
{or its company's operative office, If different) confirming that there i1s not any
enforcement proceedings upon movable and/or unmovable assets pending
against the Relevant Oblgor,




(B)

(ee)

()

an insolvency certificate 1ssued by the “Sezione Fallimentare” of the
competent Court, confrming that the Relevant Obligor has not been
previously subject to any insolvency proceedings and that there 1s not any
pending proceedings against him,

a “wisura protesti’ confirming that the Relevant Obhigor 1s not subject to any
legal proceedings for non-payments of checks, promissory notes of drafts
("protest”),

with respect to each Relevant Obligor who 1s not a Relevant Itallan Obligor, a
statement of the chairman of the Board of Directors or of the sole director and of the
chairman of the Statutory Auditors Board (if appointed) confirming that

(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

at the date of such declaration, there 15 not any pending bankruptcy
proceedings against the Relevant Obligor nor it was required the initiatton of
any insolvency proceedings by third parties or the Relevant Obligor,

at the date of such declaration, the Relevant Obligor 1s not insolvent nor, to
the best of its knowledge, 1s In one of the situations listed n Articles 2482-bis
and 2482-ter of the Civil Code (as far as they are similar for the relevant
junisdiction}, depending on the case,

at the date on which occurred the full reimbursement, the Relevant Obligor
was solvent,

the Relevant Obligor will not become insolvent as a result of the full
discharge

“Security Document" has the meaning ascribed to such term (n the Facility Agreement

In addition, any reference to any Pledgee, Pledgor, Borrower or any other person, shall be construed, If
relevant and depending upon the circumstances, as referred to, or to include, its successors or assignees for
any reason, and, If referred to the Agent, to anyone who has been appointed as Agent, in accordance with
the provisions of the Finance Documents

2 GRANTING OF PLEDGE

21

(a)
(b)

(c)

With the purpose to guarantee the accurate, timely and unconditional fulfiment of all the
Secured Obligations (as defined in the following Article 3 (Secured Obligations and Guaraniee
Period)), the Pledgor, by means of this Deed, wrevocably grants a first rank and “parn passu” pledge
in favour of each of the Pledgees, who accept, the followings

the Quota,

ali the subscnption rights and other rights (of contractual nature or otherwise} related to the
Quota, including all dividends as they can be distributed in relation to the same Quota and
the other assets, amounts or profits (including profits from sale) from time to time received,
distributed or otherwise receivable In connection with, or in exchange for, all or part of the
Quota, and

all new quotas of the share capital of the Company and/or secunties representing the share
capital of the Company, issued or undersigned after the date of execution of this Deed, or
otherwise attributed to the Pledgor, also as a result of any increase of the share capital of the
Company, as well as all the subscription rights and other connected nights and all dividends
and other assets, amounts or profits (including profits from sales) from time to time received,
receivable or otherwise distributed in connection with, or in exchange of, them,

4




{Hereinafter, collectively, the "Otyect of the Pledge”)

3.

31

SECURED OBLIGATIONS AND DURATION OF THE GUARANTEE

The Quota is pledged in favour of each of the Pledgees, in order to guarantee

a)

b)

c)

all the guarantee and/or payment obligations of the Pledgor, the Borrower and the Company
in respect of Pledgees (financed amount, interests, fees, charges, expenses, accessones
and/or any other obligation) ansing out from the Facility Agreement and the other Finance
Documents, and

any moneys, costs, fees, charges or liabilittes due, owing or incurred to the Pledgees for any
reason by the Pledgor, the Borrower or the Company, at present or in the future, pursuant to
the Finance Documents, together with all interests accruing thereon,

the payment of any sum which might be requested to be returned by any of the Pledgees, or
on their behalf by the Agent, as a consequence of the revocation, annulment, ineffectiveness
or avoidance of any payment or reimbursement made by the Borrower and/ the Pledgor
and/or the Company and/or any other in respect of the obligations as provided on the
Borrower and/or the Pledgor and/or the Company in the Facility Agreement and/or on this
Deed and/or the other Finance Documents,

1

it being understood that if one or more of the obligations descrnibed in the previous paragraphs 1s held invalid
or unenforceable for any reason, or If the Pledge can not or could no longer guarantee, for any reason, one
or more of these obligations, that shall not affect neither the validity nor the enforceability of the Pledge,
which will continue to ensure the full and unconditional fulfilment of all other obligations under this definition

{Hereinafter, collectively, the "Secured Obligations")

{1) The Parties agree that the Pledge granted under this Deed

(A) will not in any way be reduced as a result of any partial fulfilment of the Secured Obligations, nor as

(B)

(C)

a result of any reduction of the same, Including the partial canceliation of the Facility,

is added and shall not affect or conflicts with any other collateral (personal or real), lien or
encumbrance, of which the present or future Pledgees may beneficiate, pursuant to law or under any
other Finance Documents, and

together with all the nghts and powers of the Pledgees and, for these, of the Agent, ansing under
this Deed, shall remain In existence, vald and effective untl the expiration of the Liability Penod,
after which the pledgees, upon written request of the Pledgor, will readily subscribe any deed or
statement as appropriate to achieve the cancellation of the Pledge and wi! provide all necessary
cooperation and perform all the actions necessary for this purpose

(n) If and to the extent they are mandatorily applicable to this Deed, the provisions of Article 120-quater of
Legislative Decree no 1 September 1993, n 385 (Consolidated Act on Banking and Finance) wilt find

application

4

41

PERFECTION OF THE PLEDGE

The Pledgor undertakes to




51

(a)

(b)

(c)

ensure that the notary drafting this Deed files this Deed, promptly after its execution, at the
Companies’ Register Office pursuant to Article 2470 of the Civit Code and to deliver to the
Agent evidence of the occurred filings,

as a result of the fulfilment of the obligation referred to in paragraph (a) above, deliver to the
Agent promptly and in any event no later than 20 (twenty) Business Days from the
registration of the Pledge, a certficate of the Companies' Register Office, which gives
evidence and confirms the registration, or other evidencing document in a form and a
substance satisfactory to the Agent, and

do and carry out the same actions provided for in paragraphs (a) and (b} of this Article 4
(Perfection of the Pledge), or any other formalities or actions that might be necessary and/or
appropriate for the perfection of the Pledge in respect of any increase and/or varation of the
Quota

UNDERTAKINGS

Until the expiry of the Liability Penod, the Pledgor undertakes, in respect of each of the Pledgees
{from time to time and In any case at its own expense}, to

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

N

(9)

provide that under article 1381 of the Civil Code, the Company shall acknowledge and
accept the provisions of this Deed, with particular reference to the nght to receive dividends
and the exercise of voting nghts related to the Object of the Pledge, and that the Company,
through its legal representative, shall delivery to the Agent, within five (5) Business Days
from the subscription of this Deed, a letter of acceptance in the form under Annex B,

promptly deliver to the Agent a copy of any notice or other communication received by the
Company In relation to the Object of the Pledge or any part thereof, as well as a copy of any
notice or other communication he has recewed from any third parties and concerning
privileges, secunty interests or other charges or encumbrances (also possible) upon the
Object of the Pledge or any part of it,

also pursuant to article 1379 of the Civil Code, unless otherwise provided in this Deed or in
the Finance Documents and subject to the prior wntten consent of the Agent, to abstain from
the seliing, transfernng or otherwise disposing In any way of the Object of the Pledge, and to
refrain from undertaking to sell, transfer or otherwise dispose of the Object of the Pledge and
do not create or allow the existence of any privilege, secunty interest or other charge or
encumbrance on the Object of the Pledge except for those imposed by law, except for the
securnty tnterests created hereby,

refrain from any action that would affect the validity, effectiveness or enforceability of the
Pledge granted under this Deed,

without the express written consent of the Agent, which shall not be unreasonably denied,
refrain from acting according to Article 2795, paragraphs 3 and 4 of the Civil Code,

promptly carry out those activities that are necessary to the valdity and enforceability of the
Pledge andfor in order not to prejudice the exercise of the nghts conferred by this Deed to
the Pledgees and/or the Agent (including, for example, to the extent permitted by the
applicable law, the issuance of irrevocable powers of attorney in order to allow the Agent to
exercise all nghts and powers granted upon the Pledgees under this Deed),

undersign those documents and additional deeds and take such additional actions, as
requested In writing by the Agent, that are necessary in order to perfect andfor maintain, as
vald, effective and enforceable against third parties the secunty interests created by means
of this Deed (including, for example, the timely signing of one or more deeds of pledge tn the

6
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61

(n)

0

{k}

(1)

(m)

(n)

(0)

same form of this Deed, in relation to increases of the Quota or nghts ansing from a share
capital increase of the Company and carry out all activities necessary or appropnate for the
perfection of such pledges), as well as to execute one or more deeds of acknowledgement,
confirmation, or extension of the Pledge, as appropriate, and to execute all deeds and/or
necessary documents and take such further actions as required by the Agent, which are
necessary to extend the obligations secured by the pledge also to the obligations of the
Company arising out for any reason from any other Finance Document to be executed
and/or perfected following the date of this Deed,

without prejudice to the provisions of the Facility Agreement, execute one or more deeds of
pledge In addition to this Deed, if the Company s transformed into @ company hmited by
shares or other type of company, it being understood that the pledges over the capital
represented by quotas or shares, different from those hereby pledged, will continue to be
effective, without that this may constitute a novation of this Deed, in whole or in part of what
provided therein, and with the express consent, granted hereby by the Pledgor, so that the
effectiveness of such further deeds of pledge shall start, as far as possible according to the
law, from the date of this Deed,

ensure that at any time the Quota continues to represent the entire share capital of the
Company,

not to allow the 1ssue of quotas, options, contracts or other agreements granting upon any
person the nght to subscribe or otherwise acquire a portion of the share capital of the
Company,

ensure that no meeting takes place in the form of a totalitarian assembly (“assemblea
totalitana®) pursuant fo Article 2479-bis of the Civil Code, unless (1)) in accordance with the
provisions of Article 7 (a) (/nformation and instructions Relating to Vote) below,

to exercise the nght to vote in relation to the Quota in accordance with the voting intentions
communicated to the Agent pursuant to Secton 7 (a) () (Information and instructions
Relating to the Vole) below,

without prejudice to the provisions of the Facility Agreement, obtain the prior written consent
of the Agent, with respect to each of the amendments to the Company’s by-laws for which,
under such Facility Agreement, the consent is required, and forward promptly, and n any
case no later than five (5) business days from its approval, to the Agent a notarized copy of
the articles of association of the Company from tme to time In force,

ensure that the Quota always confers, at any tme, the 100% (one hundred per cent) of the
Voting Rights, in relation to any matter subject to the shareholders’ decrsion,

ensure that the Company does not amend or undertake to amend the nghts and powers of
financial or administrative nature, concerning the Quota, and does not issue and not
undertake to issue debt securittes or other financial instruments of whatsoever nature,
without the prior written consent of Agent

The Company acknowledges that the obligations of the Pledgor and the Pledgees pursuant to this
Article 5 {Undertakings), and agrees not to take any acton or omission which impairs or prevents to
fulfil or to comply with the undertakings contained in this Deed

VOTING RIGHTS AND ADMINISTRATIVE RIGHTS

The Pledgor and the Pledgees agree, and the Company hereby acknowledges that, except as
provided in paragraph (b) of this Article 6 (Voting Rights and Admimistrative Rights), the Right to Vote
about the Quota and its possible increments, as well as the Administrative Rights related to the

7
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same, will be vested by the Pledgor, who will exercise them in such a way as not to (1) affect the
validity and enforceability of the Pledge and the nghts and interests of the Pledgees In relation to the
Object of the Pledge and/or this Deed, and/or (1) determine the occurrence of an Event of Default

Since the occurrence of
(a) Cause of Enforcement, or

(b} the receipt by the Company and the Pledgor, of a specific communication by the Agent
stating that the approval of one or more of the resolutions placed on the agenda of the
quota-holders’ meeting, which shall determine the occurrence of an Event of Default, in
which case such notice shall specify the relevant deliberation/s,

the Voting Rights and Administrative Rights will be vested by the Pledgees who will be entitied (but they will
not have the obligation) to exercise them in therr own interest and in the interest of the continuity of the
management of the Project

63

64

65

71

If the Pledgees acquire the Voting Rights and Administrative Rights in accordance with paragraph
6 2 (b) above, such nghts will return to the Pledgor when (1) the relevant quota-holders’ meeting 1s
duly held and declared closed, or (i) the callng of the same quota-holders' meeting I1s not further
valid and a new date I1s necessary n order to validly call the quota-holders’ meeting

If, on the contrary, the Pledgees acquire the Voting Rights and Administrative Rights in accordance
with paragraph 6 2 (a) above, such nights wili return to the Pledgor only after receipt by the Pledgor
of a written notice by the Agent in the name and on behalf of the other Pledgees, confirming that (1)
the Cause of Enforcement that gave rise to the transfer of the Voting Rights has been duly remedied
in accordance with the provisions of the Facility Agreement and (i) no other Relevant Events have
been occurred

In order to avoild any misunderstandings, with regard to the adoption of resolutions of capital
increase which provide for the possibility to assign to third parties the quotas of the Company, the
Voting Right connected with the Quota wil be vested by the Pledgees, through the Agent, for the
entire duration of the Pledge as referred to m this Deed

NOTICES AND INSTRUCTIONS TO VOTE

Until the expiry of the Liability Period, the Pledgor shall, unless otherwise consented in writing by the
Agent, send or cause to send to the Agent not less than five (5) Business Days prior to the date set
for the first calling of a meeting of the Company

(a) the notice calling for such quota-holders' meeting, which shall not include (a} the item
“miscellanea” and/or (b) similar tems or subject matters which may affect the nghts and
interests of the Pledgees or the validity and effectiveness of any guarantees granted in therr
favour by the Company or by third parties under the Guarantee Documents and/er (c) any
subject matters which might cause an Event of Default,

(b} if such notice 1s not availlable at that time, an infermative notice containing, inter aha, the
appropriate indications on the items on agenda, which shall not include (a) the item
“miscellanea” and/or (b) similar tems or subject matters which may affect the nghts and
interests of the Pledgees or the vahdity and effectiveness of any guarantees granted in their
favour by the Company or by third parties under the Guarantee Documents and/or (c) any
subject matters which may cause an Event of Default In any case, the Pledgor shall have
the obligation to send to the Agent the notice calling for the quota-hoiders’ meeting as soon
as avallable and in any event no later than 4 (four) Business Days from the date fixed for the
first call of the quota-holders' meeting of the Company, and
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(¢} only In case of a quota-holders’ meeting concerning cne or more decisions as referred to in
Article 2479, paragraph 2, nos (4) and (5) of the Cwil Code, written statements relating to
the voting intentions of the Pledgor at such quota-holders' meeting

Until the expiration of the Liability Period, the Pledgor shall, untess otherwise consented In writing by
the Agent, send or cause to send to the Agent not less than 10 (ten) Business Days after the date
set for the second call of any quota-holders’ meeting of the Company, a copy of the pages of the
meetings' minutes book of the Company, containing the minutes of such quota-holders’ meeting

RIGHTS TO DIVIDENDS

The Pledgor and the Pledgees agree, and the Company hereby acknowledges that, notwithstanding
the provisions of Article 2791 and Article 2802 of the Civil Code as applicable and except for what
provided n the Faciity Agreement, the night to dividends as referred to the Quota and also to ther
further increases will be vested by the Pledgor until the occurrence of a Cause of Enforcement, upon
which occurrence such right shall be suspended until the expiry of such contingent period Once
elapsed such period, as it may be required for the Cause of Enforcement, regardless of the sort of
the Voting Rights and Administrative Rights referred to in Article 6 (Voting Rights and Administrative
Rights) above, any dividends, even If already resolved, will be paid to the Agent on behalf of the
Pledgees

The Agent shall attribute the dividends recewved in accordance with paragraph 8 1 above upon the
satisfaction of the Secured Obligations from time to time due, as provided in the Facility Agreement,
promptly returning any surplus to the Pledgor

9 NO EXCEPTIONS

10
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With the purpose to exercise the rnights referred to in Article 6 (Voting Rights and Administrative
Rights}, the Pledgor and the Company (with effect from the date on which this Deed will be accessed
by the Company) agree, by express agreement with respect to any action, exception or defence
concerning the modalities for exercising such nghts and/or the content of any communications by the
Agent as referred to in Article 6 (Voting Rights and Administrative Rights), that they could be raised
or proposed for the sole purpose to clam compensation for any damage suffered, it being
understood that any other action is precluded

ATTORNEY GRANTED TO THE AGENT
Attorney granted by the Pledgor

{a) Upon execution of this Deed, the Pledgor appoints the Agent as its “mandatano con
rappresentanza’, even n the interest of the Pledgees, to act in its name and on its behalf,
being understood that the Agent shall be expressly authonzed to carry out all activities
connected with or related to this Deed, to undersign and deliver any deed or document,
necessary or appropriate for the enforcement of this Deed, or otherwise related or connected
thereto, or that 1s required or deemed as appropnate, according to the reasonable opinion of
the Agent, for the purpose to implement this Deed or to exercise the powers granted upon
the Agent by virtue of this Deed, and the Piedgor covenants with the Agent to ratfy and
confirm all deeds performed by the Agent The appointment as above referred shall take
effect immediately, but the powers conferred shall only become exercisable

() after Event of Default has occurred or 1s continuing, or
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(m upon a failure of the Agent to comply with any undertaking set out in Clause 5
("Undertakings”) of this Deed or its obligation to perfect the Pledge, i order to
remedy or effect the relevant undertaking

{b) Upon granting of such attorney, the Pledgor acknowledges the possible conflict of interests
of the Agent (in its capacity of representative of the Pledgees), and further acknowledges
that the execution of the mandate may lead the Agent to enter into agreements with the
Agent itself To this end, the Pledgor expressly authorizes the Agent, by means of this
attorney (1) to act in conflict of interests, notwithstanding the provisions of Article 1394 of the
Cwil Code, () to enter into agreements with himself, pursuant to the provisions of Article
1395 of the Civil Code

Attorney granted by the Pledgees

(a) The Pledgees (excluding the Agent who accepts) declare that the Agent 1s acting as their
attorney in fact (“mandatanc”) and, therefore, they grant to him all the powers necessary to
represent them wvis-a-vis the Pledgor and the Company in any activities that, under this
Deed, 1s to be carned out by the Pledgees or in respect of them, including the execution of
those deeds as referred to in paragraphs {g), (h) and (1) of Article 5 (*Undertakings”) of this
Deed, and the execution of those deeds of acknowledgement of the transfer of the Pledge
(“attr ncogmitivi ¢ trasfenrmento del pegna”), as a result of the total or partial transfer of the
Secured Obligations by one or more of the Pledgees Upon i1ssuance of the attorney to the
Agent, the Pledgees acknowledge and agree that the execution of the attorney may lead the
Agent to enter Into agreements with itself and/or to carry on acts in conflict of interests For
this purpose, the Pledgees expressly authorize the Agent, in exercising its attorney (1) to act
in conflict of interests, notwithstanding the provisions of Article 1394 of the Civil Code, and
(n) to enter into agreements with itself, in accordance with the provisions of Article 1395 of
the Civii Code, waiving hereby the relevant actions of annulment, and any other nghts to
which they are entitled on this regard

(b) The Pledgor and the Company acknowledge what above referred and also acknowledge the
power of the Pledgees to replace the Agent, in accordance with Article 32 12 ("Replacement
of the Agenf’) of the Facility Agreement and under the conditions thereby provided, with
another party, pursuant to the Facility Agreement, who shall have, for the purposes of this
Deed, the same privileges and powers of the Agent

(c) The replacement of the Agent shall be communicated in writing by the Pledgees to the
Pledgor

11 ENFORCEMENT OF THE PLEDGE
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112

Upon expiration without success of 7 (seven) Business Days from the occurrence of a Cause of
Enforcement and n absence of an entire fulfiiment of the Secured Obligations, the Pledgees, without
prejudice of their other nghts or actions, but within the limits of the amount still due to the Pledgees,
will be entitled to selt the Quota, by acting through the Agent The notice sent by the Agent which
shall determine the occurrence of a Cause of Enforcement, and which shall be transmitted in copy
also to the Pledgor, will have the effects as per the injunction as referred to In Article 2797,
paragraphs 1 and 2 of the Civil Code, it being understood that the terms provided for In Article 2797,
paragraph 2, of the Civil Code are waived by mutual consent given by the Parties pursuant to and in
accordance with this paragraph

The Quota could be sold in whole or 1n part, and 1n one or more times, with or without auction,
through an authorized intermediary or by means of a judicial officer or other authornized party upon
the modalities as constdered as more appropnate by the Agent , pursuant to the last paragraph of
Article 2797 of the Civil Code

10
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For the purposes of the provisions of this Article 11 (Enforcement of Pledge) and of Article 10
(Attorney to Agent), by means of this Deed, the Pledgor irrevocably appoints the Agent to represent
him for carrying out all the formalities connected with the transfer of the Quota and/or the relevant
option rights

12 REPRESENTATIONS AND WARRANTIES

121

in addition to the representations and warranties set forth in the Facility Agreement, the Pledgor
hereby represents and warrants to each of the Pledgees that

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(®

(9)

(h)

the Pledgor 1s a company duly incorporated and vahdly existng under the law of its
incorporation,

the Quota has been valdly resolved, subscribed and fully paid up in accordance with the
laws in force and 1s free of any charge, restraint, burden, seizure, attachment, secunty
interests, subscription nghts or other encurmbrances of third parties, unless for the secunty
interests permitted under this Deed, and it is freely transferable

At the date of their pledge, future quotas object of pledge will be validly resolved, subscnbed
and fully paid up in accordance with the applicable provisions of law and free of any charge,
restraint, burden, secunty interests, subscrnption nghts or other encumbrances of third party
which came into existence with the consent of the Pledgor, except for the secunty interests
permitted under this Deed

has the power to enter into and fulfil, and has carrned out all necessary corporate actions to
authonize the execution of this Deed and 1t 1s not required to apply for

(1) any authonzation of any other party {including, without imitation, its creditors) or
(n) any consent or approval 1 order to perfect the guarantee over the Quota under this
Deed,

at the date of this Deed, 1t 1s not in a state of winding up, insolvency or receivership or other
equivalent procedure under the law applicable to it in any junsdiction, or to another
procedure or action of any kind that still prevents the regular pursuit of the company’s object
or impedes or renders ineffective the subscription of this Deed and the establishment and
acceptance of the guarantee provided for therein,

In relation to future quotas of the Company to be pledged, it hereby agrees to obtain any
authonzation of any other party {including, without imitahon, its creditors) and any consent or
approval which may be required for the completion of the Pledge over such quotas under
this Deed,

this Deed and the obligations contaned in it

(1 are not in conflict with any law or regulation applicable to the Pledgor and/or the
Company,
(n) do not violate any judgment, decree or other judicial or administrative decision

binding on the Pledgor and/or the Company, any obligation assumed by the Pledgor
and/or the Company nor any other obligation binding on the same Pledgor, and

(m) are not in conflict with any of its incorporation documents,

the Quota represents the entire share capital of the Company,

11
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131
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() the execution of this Deed, and the fulfiiment of the obligations deriving from this Deed are In
the interest and for the benefit of the Pledgor, and the competent corporate bodies of the
Pledgor assessed 1t and found the existing interest of the Company and the benefit denving
to the Pledgor by this Deed,

1)} the Company 1s a imited hability company duly incorporated and validly existing under the
Italian law and its articles of incorporation and bylaws do not provide for any restriction which
would prevent or restrict the exercise of nghts under this Deed, including the nght of
enforcement of the Pledge, and

(k) the Company 1s not subject to any insolvency proceedings as provided by the Insolvency Act
or other rules on hquidation in Italy, or similar proceedings i any other junsdiction, and it has
not adopted any reorganization plan and/or signed any agreement for debts restructuring in
accordance with articles 67, paragraph 3, letter d) and 182-bis of the insolvency Act, and 1s
not found 1n any of the situations as referred to In Articles 2482-bis and 2482-ter of the Civil
Code, and the Company is not In a state of insolvency as defined under Article 5 of the
Insolvency Act

The Pledgor further represents and warrants to the Pledgees to be the only legitimate and exclusive
owner of the Quota and to have full title on it

The representations and warranties as referred to above are given on the date of signing of this
Deed and are repeated at the conclusion of any deed aimed at the creation and/or extension and/or
confirmation and/or execution of the Pledge, and they wilt remain true and correct on the current date
and throughout ali the duration of the Liability Penod

The representations and warranties set forth above will be deemed as repeated at each date upon
which, the representations and warranties contained herein shall be deemed as repeated In
accordance with Article 24 30 ("Times when representations made") of the Facility Agreement, with
reference to the circumstances existing at the date of repetition

ELECTION OF THE DOMICILE

For all purposes of this Deed and the guarantee nghts related to it, the Pledgor elects irrevocably its
domicile to the address specified In the following Article 14 (Notices) At this domicile, as elected by

. the Pledgor, will be sent all notices regarding this Deed and the secunty interests made pursuant

thereto, including the service of any judicial and/or procedural deed, including the enforceable ones,
related to this Deed and the security interests ansing hereto

NOTICES

All communications to be made n relation to this Deed shall be made in writng and, unless
otherwise stated, will be made by letter or fax

The addresses and fax numbers of each of the Parties for any communication to be made In
connection with this Deed are the following

(a) if to the Pledgor
Jemella Group Ltd
Address Bridgewater Place
Water Lane, Leeds

England, LS11 5BZ

12
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Fax + 44 0113 261 5603
to the attention of The Company Secretary
(s} if to the Company
GHD ltala S
Address Bridgewater Place
Water Lane, Leeds
England, LS11 5BZ
Fax +44 0113 261 5603
to the attention of The Company Secretary,
Copy for knowledge Group General Counsel
(c) if to the Agent or Pledgees
LLoyds TSB Bank plc
Address 33 Old Broad Street
London EC2N 1HZ
United Kingdom
Fax +44 20 7158 3198
To the Attention of Joe Knight, Manager WA

or any substitute address or fax number as the parties may notify in writing to the Agent (or the
Agent may notify to the parties, If appropriate) by not less than 5 (five) Business Days' notice

All communications made and/or documents delivered pursuant to this Article 14 (Information), will
be effectve only If

(a) if sent by fax, only If receved in a readable form, or

{b) if sent by mail, from the time of therr receipt or from the fifth Business Day following the date
of delivery at the post office In a sealed envelope duly addressed and stamped,

Moreover, If a particular department or officer 1s specified as part of ts address detalls provided
under clause 14 2, the communication or document will be deemed as productive of effects only If
addressed to such department or that officer

ASSIGNMENT OF FACILITY AGREEMENT OR OF RIGHTS ARISING OUT FROM THIS DEED

The Pledgor, by means of this Deed, irrevocably agrees that the Pledge 1s and shall be valid and
binding on the Pledgor, the Company and their successors, transferees and assignees for any
reason, and it shall be for the benefit of the Pledgees and ther successors, transferees and
assignees for any reason, even If the assignment or transfer by the Pledgees of all or part of the
nghts vested by the Pledgees pursuant to the Facility Agreement and this Deed, as well as the
assignment, in whole or in part, of the Secured Obligations, without being necessary any further
consent by the Pledgor In this regard, the Pledgor, by means of this Deed, irrevocably undertakes,
upon motivated request by the Agent, to perform any act, enter into any deed or certificate which the

13
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162

163

16 4

165

166

167

Agent may deem as necessary and/or appropriate to ensure that this Deed, andf/or provisions
contained herein, will remain in full force and effect even after the above assignment In this case, no
costs, charges or expenses will be borne by the Pledgor

The Pledgor expressly accepts, pursuant to and for the purposes of Sections 1232, 1275 and 1407
(where applicable from time to time) of the Civil Code, the prosecution of the Pledge under this Deed
in case of assignment, transfer or novation {subjective or objective) (“novazione soggetliva o
oggettiva™) of all or part of the nghts, interests and obligations of the Pledgees, the Borrower, the
Company and/or the Pledgor under the Facility Agreement and/or the other Finance Documents or
otherwise

MISCELLANEOQUS

Any amendment to this Deed shall be effective only if made in writing and accepted by the Pledgor
and the Agent (also In the name and on behalf of the Pledgees)

No failure or delay by the Pledgees or the Agent, in exercising any right vested by them under this
Deed, the Faciity Agreement and/or any other Finance Document (as may be amended), will be
deemed as a waiver of any rights under this Deed, withstanding all the forfeitures as per law, nor any
exercise of an individual nght will prevent the further exercise or the exercise of any other nght

The nghts and remedies of the Pledgees as provided for in this Deed are in addition to, and they not
exciude, any other nght or remedy provided by law, the Facility Agreement or any other Finance
Document (as may be amended) - in any case until the fulfilment of the Secured Obligations - as well
as the representations, warranties and obhigations fulfilled and/or undertaken by the Pledgor and the
Company are in addition to any other representation, guarantee and obhgation fulfilled and/or
undertaken pursuant to the further Finance Documents The nghts of the Pledgees under this Deed
are not conditioned upon or subordinated to any attempt by, or burden on, the Pledgees to exercise
other nghts or guarantees in respect of the Company or the Pledgor or any third party It is
understood that in the event of a conflict between the provisions of this Deed and those contained in
the Facility Agreement or any other Finance Documents, the provisions contained in the Facility
Agreement or the other Finance Documents (as the context requires) shall prevail

The Pledgees, and for their own account, the Agent, will not be required to

(a) make assessments or take actions n refation to payment requests, conversions,
replacements, deadlines, offers or other in respect of any element of the Quota, whether or
not the Pledgees have knowledge of these occurrences, or

(b) take any action necessary to preserve against any third party the nghts related to any
element of the Quota, or

(c) subscribe any share capital increase of the Company

The Pledgees and the Agent will not be habie for any damage caused to the Pledgor and/or the
Company because of any modalties of exercise, attempted exercise or non-exercise, of any of the
nghts, actrons, powers or remedies granted upon them under this Deed, except for the cases of wilful
miscenduct or gross negligence

Under the first paragraph of Article 1419 of the Civil Code, any Invalidity or unenforceability of a
single clause or provision of this Deed shall not determine the nullity or invahdity of the remaining
clauses and provisions or otherwise of the entire Deed

This Deed, the Pledge and any other obligation, contractual or non-contractual, are governed under
the ltalian law

14
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Save for the cases of mandatory junisdiction, any dispute which may arise out of or in connection
with the validity, interpretation, performance or termination of this Deed or in any way connected with
it or dependent by it shall be subject to the exclusive junsdiction of the Courts of Milan

in the event of confiict between the provisions of this Deed and the provisions of the Facility
Agreement and/or the Intercreditor Agreement, to the extent permitted by the ltalan law, the
provisions of the Facility Agreement and/or the Intercreditor Agreement will prevail

17 INDEMNIFICATION

171
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The Pledgor shall promptly indemnify and hold harmless the Agent from any costs, losses, burdens
or expenses (including VAT where applicable) incurred by it

(a) In relation to or as a result of
n the taking, holding, protection or enforcement of the Pledge granted under this Deed,

()  the exercise of any rights, powers, discretions or remedies vested in the Agent by this
Deed or by faw, or

(m)  any default by the Pledgor in the performance of any of the cbligations expressed to
be assumed by it in this Deed, or

{b) which otherwise relates to the Object of the Pledge or the performance of the terms of this
Deed (except for the cases of wilful misconduct or gross neghgence of the Agent)

FEES AND EXPENSES

The Borrower shall pay, within 5 (five) business days following the submission of the relevant
request by the Agent, and/or the Receiver or Delegate (as defined in the Facility Agreement), all
costs and expenses (including legal, notary and translation fees, unless otherwise agreed, as well as
the apphcable VAT) reasonably incurred by each of them in relation to the negotiation, preparation,
printing, signing, execution and perfection of this Deed and of any other document relating to or
connected with this Deed and the Pledge

if the Pledgor requires an amendment, waiver or authonzation under this Deed, the Borrower shall,
within 5 (five) days from the relevant request, reimburse the Agent, or Receiver or Delegate (as
defined in the Facilittes Agreement), the full costs and expenses (including legal fees) reasonably
incurred by them n relation to this request

The Borrower shall pay, within 5 (five) business days from the relative request, each Pledgee all
costs and expenses (including legal expenses with any applicable VAT} (1) incurred by them in
connection with the enforcement of the Pledge, or (n) mncurred by them in connection with the
preservation of any nghts ansing out of, or connected with, this Deed or the Pledge (and those
reasonably incurred before the venfication of the Cause of Enforcement), () and the expenses
ansing from any proceedings instituted by or against the Agent and any Pledgees as a consequence
of taking or holding the Pledge created by this Deed or enforcing the relevant nights

The Borrower shall pay within 5 (five) business days from the relevant request, and hold harmiess
each Pledgee from any costs, losses or hiabilites incurred by each pledgee in relation to stamp
duties, registration fees and similar taxes payable in connection with this deed of Pledge

The sums payable under this Article 17 (Fees and expenses), If not paid when due, will bear
interests at the rate specified in the Facility Agreement as 'Default Rate', starting from the date of
submission of the relevant payment request, and wil be considered as 'Indebtedness’ within the
meaning of the Facility Agreement

15




19 TAX TREATMENT

For tax purposes, It 1s acknowledged that the Pledge granted by this Deed 1s to guarantee the
obhgations of third parties and, therefore, for the purposes of the combined provisions of Articles 6 of
the Tariff, Part |, as attached to the Decree of the President of the Republic of April 26, 1986 n 131
and 43, paragraph 1, letter f) of the Decree of the President of the Republic of Aprit 26, 1986 n 131,
the taxable amount of this Deed for the purposes of the registration fees is proportionally equal to €
50,000 00, corresponding to the lower value between the sum guaranteed and the value of the
securities pledged as collateral

This written document, as required by law, shall remain deposited in the records of the authenticating notary
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ANNEX A

Facility Agreement

Capitalised terms in this Annex A shall have the meaning given to them n the Facility Agreement, unless
otherwise defined herein

Borrower Lion/Glona Bidco Limited or an Additional Borrower (as defined in the Facility Agreement)

Onginal Lender and Agent Lloyds TSB Bank plc

Facility the Facility 1s splt into a line of credit called the "Term Loan Facility”, divided into “Facility A",
"Facility B” and "Capital Investment/Acquisition Facility”, and a "Revolving Facihty” of the following amounts

(a)
(b)

(c)
()

Faciity A up to £ 40 000 000,

Facility B up to £ 80 000 000, divided into 2 sub-line of credit, Facility B1 of £ 20 000 000 and
Facility B2 of £ 60 0CC 000 or its equivalent in Euro,

Captal Investment/Acquisition Facuity up to £ 10 000 000,

Revolving Facility up to £ 20 000 000

Interests The Borrower may choose Interest Penods ("/nterest Period") of one, three or six months The rate
of interest on each Loan for each Interest Period 1s the percentage rate per annum which 1s the aggregate of

the applicable
(a)
(b)
(c)

Margin ("Margin”),
the applicable IBOR, and

Mandatory Cost (as defined in the Facility Agreement), if any The Mandatory Cost i1s In
addition to the interest rate to compensate the Lender for the costs of comphance with (a)
the requirements of the Bank of England and/or the Financial Services Authority, (b) the
requirements of the European Central Bank, or {c} the requirements of the relevant reserve
bank or similar authority for the relevant interbank market

Margin I1s equal to

(a)
(b}
(c)
(d)
(e)

in relation to the Facility A, 5 00 per cent per annum,

with respect to the Facility B1, 5 75 per cent per annum,

in relation to the Facility B2, 5 25 per cent per annum,

with reference to the Capital Investment/Acguisition Facility, 5 00 per cent per annum,

with reference to the Revolving Facility, 5 00 per cent per annum

The margin could be subject to vanation upon changing of certain parameters and under certain conditions,
up to the maximum rate of 5 75 per cent per annum

IBOR means

(a)

in relation to sterling or U S dollars, the LIBOR,
18




{b) in relation to the euro, the EURIBOR, and
{c) in relation to any other currency, the LIBOR

Default interest If an Obligor fails to pay any amount due under the Finance Documents on its due date,
interests on such amount shall accrue on the overdue amount from the date of default until the date of actual
payment, at a rate of one percentage point higher than the rate that would have been payable if such
amount, during the period of non-payment, had been granted by the Financing Bank under the Facility
Agreement, In the currency of the unpaid amount and under the conditions of the credit ine to which it refers,
(whether or not 1t relates to the conditions of the Facility B) for subsequent Interest Penods, each of them
lasting for the duration as established by the Agent (if acting reasonably) Any interest accruing shall be
immediately payable by the Obligor on demand by the Agent

Commitment Fee

(@) equal to the 40 per cent of the applicable Margin on the amount still available to the lender of
the Capital Investment/Acquisition Facility and the Revolving Facility starting from (but
excluding) the Closing Date untit the last day of the relevant period of availabihty applicable
to Capital Investment/Acquisition Facility and the Revoiving Facility (depending upon the
case)

(b} The commitment fee accrued in relation to the Capital Investment/Acquisition Facility and the
Revolving Facility 1s due on the last day of each quarter following the Closing Date until the
expiration of the penod of availabihity

Refund

(a) The Borrower shall refund the Facility A and Facility B in 11 instaiments, the first due on 31
July 2013 and the last on July 31, 2018, according to an amortization schedule specified in
the Facility Agreement

(b) The Borrower shall refund the Capital Investment / Acquisition Faciity in 5 instalments, each
equal to 16 66% of the amount paid out of the Capital Investment/Acquisition Facility, the
first with a matunty of 42 months after the Closing Date and the last expiring 66 months from
the Closing Date, according to a depreciation schedule specified in the Facility Agreement

(c) The Borrower shall reimburse each use of the Revolving Fatility on the last day of each
Interests Period

19




ANNEX B

Letter of Acknowledgement

To Lloyds TSB Bank plc.
33 Old Broad Street
London EC2ZN 1HZ

United Kingdom

[#]. [#] 2013

Deed of Pledge over the quota of GHD Italia S.r.l.
Dear Sirs,

We follow up the Deed of Pledge over the quota of GHD ltaha Srl (The "Company") entered intoon ___
2013 (the "Deed"), by Jemella Group Ltd, a company incorporated under the laws of England and Wales,
with registered office at C / O Eversheds LLP, Eversheds House, 70 Great Bridgewater Street, Manchester
(GB), M1 SES, registration number 04756233, in its capacity of grantor of the pledge (the "Pledgor') on the
one hand, and by Lioyds TSB Bank pic , a bank incorporated under the laws of England and Wales, with its
registered office In 25 Gresham Street , London (GB), EC2V 7HN, registration number 00002065, as
pledgee (the "Pledgee”) on the other

Under the Deed, the Pledgor granted a first rank pledge in favour of the Pledgee over the quota,
representing the 100 per cent of the share capital of the Company

We have been given a copy of the Deed

Hereby, we acknowledge and accept all the terms and conditions of the Deed

GHD Italia S r.l.
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Tra
(1)

e}

IMPOSTA DI BOLLO ASSOLTA CON IL MODELLO UNICO

Certified as a true copy of the

original instrument save for the

material redacted pursuant to
5.859G of the Companies Act 2006

CONTRATTO DI PEGNO SU QUOTA di partecipazione F3W~sv = 16 =3 273

“Jemella Group Litd”, societd di diritto inglese, con sede in C/Q
Eversheds Lip, Eversheds House, 70 Great Bridgewater Strest, Manchester
{(GB), M1 SES, numero di registrazione 04756233 (di seguito, il
"Costituente™);

“Lloyds TSB Bank plc.”, una banca costituita secondo le legg: ngles,
con sede in 25 Gresham Street, Londra (GB), BC2V 7HN, numero di
reglstrazione 00002065, che interviene al presente atto 1n proprio in qualitd
di Security Agent, di Origmnal Lender e di Agent ai sensi del Contratio di
Finanziamento (come di seguito definito) (di seguito, "Lloyds™),

PREMESSO CHE

(A)

&)

(B)

©
(D)

in data 9 febbraio 2013, LION/GLORIA BIDCO LIMITED, societd di
diritto inglese, con sede mm 21 Grosvenor Place, Londra (GB), SW1X
7HF, registrata al n. 08322092 (il “"Beneficiario"), e Lloyds hanno
sottoseritto un contratto di finanziamento (di seguito, come di volta in
volta modificato efo integrato, il "Contratto di Finanziamento"), ai
sensi del quale Lloyds - subordinatamente, tra l'altro, alla costituzione
del pegno di cui al presente atto di pegno (I''Atto™) - ha messo a
disposizione del Beneficiario un finanziamento, suddiviso in pil linee di
credito, fino ad un massimo n linea capitale di £150 000000 (il
"Finanziamento"), i cui termini e condizioni sono meglio indicate
nell'allegato “A”;

il Costituente & titolare di una quota della “GHD Italia s.r.l.”, societd a
responsabilitd limitata con unico socio di diritto italianc, con sede in
Figline Valdarno, piazza Marsilio Ficino n. 78, numero d'iscrizione al
Registro delle Imprese di Firenze e codice fiscale {di
segurto, la ""Societd"), avente valore nominale pari ad euro 50.000,00
{cinquantamila/00), carmspondente ad una partecipazione pari al 100%
(cento per cento) del capitale sociale della Societd la ("Quota''),

il Costituente intende garantire tutte le proprie obbligazioni, le:

obbligazioni del Beneficiario e della Societd, pur nei limiti di cui
all'Articolo 3 (Obbligazioni Garantite e Durata della Garanza), nei
confronti dei Creditori Pignoratizi (come di seguito definiti) ai sensi del
Contratto di Finanziamento e degli altri Finance Documents (come nel
seguito definit]) mediante, infer alia, la costituzione, in favore di
ciascuno dei Creditori Pignoratizi, di un pegno sulla quota della Societd
da esso posseduta, secondo i termini e le condizioni qui appresso
specificati,

il presente Atto (come di seguito definito) & un Security Document
(come definito ed indicato nel Contratto di Finanziamento);

il Costituente ha ricevuto copia del Contratto di Finanziamento ¢ degli
altri Finance Documents e conferma di aver preso visione e di essere
edotto~di tutti i loro termini e condizioni ed in particolare di quelli di
natura economico-finanziaria;

TUTTO CIO' PREMESSO, si conviene e si stipula quanto segue:

1.
1.1

INTERPRETAZIONE

Premesse

Le premesse costituiscono parte integrante e sostanziale del presente
Atto,

regisirato a Milano 4
il 3 pPRILE 2003
aln®K2 s &t

conk WG/ o

iscritto alla C.CIAA,
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1.2

Definizioni

Salvo diversamente indicato, i seguenti termini avranno nel presente atto
1l seguente significato

"Agente" indica Lloyds, come indicata in epigrafe, nella sva quahti d
agente ai sensi del Contratto di Finanziamento ed ogni Agente
subentrante n tale qualitd a1 sensi dell'articolo 32.12 ("Replacement of
the Agent") del Contratto di Finanziamento;

"Atto" indica il presente atto di pegno su quota sociale;

"Causa di Escussione" significa un caso di inadempimento ("Event of
Default") ai sensi di uno qualsiasi dei Finance Documents, in relazione
al quale & stafa fornita la comunicazione di cui all'articolo 28.18
("dcceleration"), di cui al Contratto di Finanziamento;

"Codice Civile" indica il codice civile italiano, il cui testc & stato
approvato con Regio Decreto 16 marzo 1942, n. 262, come
successivamente modificato ed integrato;

"Contratto di Finanziamento" indica il contratto di cui alla Premessa
{A) del presente Atto;

"Creditori Pignoratizi" ha il significato attribuito al termine "Finance
Party" nel Contratto di Finanziamento e include, a fini di chuarezza,
qualsiasy Hedge Counterparty (come defimta nel Contratto di
Finanziamento);

"Diritti Amministrativi” indica ogni diritto amministrativo esercitabile
dai soci in relazione alla Quota (inclusi a titolo meramente
esemplificativo e non esaustivo, il diritto di intervenire in assemblea, il
dintto di discussione sulle materie dell'ordine del giomo, il dintto di
chiedere il rinvio all'assemblea, il diritto di impugnare le delibere a1
sensi dell'articolo 2479-fer del Codice Cuvile, il drritto di chiedere agli
amministratori la convocazione dell'assemblea a1 sensi dell'articolo
2479, comma 4, del Codice Civile e 1l diritto di ispezionare i libri sociali
della Societa ai sensi dell'articolo 2476 del Codice Civile);

"Diritto di Voto" indica tutte le forme di manifestazione della volonta
dei soci previste dall'articolo 2479 e seguenti del Codice Civile da
esercitarsi in assemblea, o altrimenti;

“Finance Documents™ ha il sigmficato attnbuito a tale termine nel
Contratto di1 Finanziamento e include, a fini di chiarezza, qualsiasi
Hedging Agreement (come definito nel Contratto di Finanziamento);
“Finance Party” indica I’Agente, I'Arranger, 1l Security Agent,
qualsiasi Lender, la Issuing Bank, qualsiasi Hedge Counterparty o
qualsiasi Ancillary Lender di cui al Contratto di Finanziamento;

"Event of Default” ha il significato attribuito a tale termine nel
Contratto di Finanziamento;

"Legge Fallimentare" indica il Regio Decreto 16 marzo 1942 n 267,
come modificato, mter alia, dalla Legge 14 maggio 2005 n 80, dal
Dectreto Legislativo 9 gennaio 2006 n. 5 e come d1 volta in volta
modificato e/o integrato;

"Obbligazioni Garantite” ha il significato di cui allArticolo 3
(Obbhigazioni Garantite e Durata della Garanzia) del presente Atto,
"Oggetto del Pegno" ha il significatc di cui allArticolo 2
(Costituzione del Pegno) del presente Atto;

"Parti" indica le part1 del presente Atto, nonché 1 loro aventl causa,
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cessionari o successori 2 titolo universale o particolare 1n conformifa alle
disposizioni del presente Atto e "Parte” ciascuna di esse;

"Pegno" indica il pegno di primo grado costituito ai sensi del presente

Atto,

"Periodo di Responsabilitd" indica il peniodo compreso tra la data di
sottoscrizione e la data in cui siano state venficate dall’Agente le
seguenti condizioni:

tutte le obbligazioni di pagamento assunte dal Beneficiario, dal
Costituente e dalla Societd, nei confronti dei Creditori Pignoratizi
ai senst de1 Finance Documents risultino pienamente liberate e
non pi soggette ai termum di revocatoria fallimentare o di
inefficacia di cui agli articoli 65 ¢ 67 del RD 16 marzo 1942, n
267, come di volta in volta modificato efo integrato, o della
diversa legge regolatrice delle procedure concorsuali applicabili,
ovvero, tn alternativa al paragrafo (a) che precede,

(a)

()

)

(1)
(1ii)

tutte le obbligazioni di pagamento assunte dal Beneficiario,

dal Costituente e dalla Societd nei confronti det Crediton

Pignoratizi ai sensi dei Finance Documents risultino

pienamente adempiute;

non si sia verificato e non perduri alcun Event of Default;

il Costituente abbia fornito all’Agente, con riferimento al

soggetto che abbia effsttuato l'ultimo pagamento con il

quale sono state integralmente e definitivamente

rimborsate le Obbigazion: Garantite (I'"Obbligato

Rilevante™), i documenti di seguito indicati, che, con la

sola eccezione dei documenti di cu al punto A (aa) che

segue, dovranno avere una data non antecedente di 10

(dieci) Giorni Lavorativi rispetto alla data del relativo

rimborso:

(A) con riferimento a ciascun Obbligato Rilevante che
sia soggetto alla legge italiana con riferimento ai
casi di revocatoria fallimentare o inefficacia di cut
agh articoli 65 e 67 del R.D. 16 marzo 1942, n, 267
(I"Obbligato Rilevante Italiano"):

(aa) copla degli ultimi due bilanci approvati, da
cui risults (1) che il capitale sociale non &
stato ridotto per perdite ai sensi dell'articolo
2482-bis o dellarticclo 2446 del Codice
Civile, a seconda del caso, e (1) l'assenza d1
perdite durante i relativi eserciz:;

(bb) un certificato di vigenza che confermi che
nessuna procedura concorsuale ¢ stata
iniziata contro quel dato Obbligato Rilevante;

(cc) una dichiarazione del relativo presidente del
consiglio di ammunistrazione o del relativo
amministratore unico e del presidente del
collegio sindacale (ove esistente) che
confermi che.

(a) alla data della predetta dichiarazione
non & pendente alcuna procedura
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®)

(dd)

(ee)

()

concorsuale nei confrontt di quel dato
Obbligato Rilevante né ¢& stato
richiesto l'avvio di una procedura
concorsuale da parte di terzi o dello
stesso Obbligato Rilevante,

(b) alla data della predetta dichiarazione
quel dato Obbligato Rilevante non &
insolvente né, per quanto sia di sua
conoscenza, versa in una delle
situazioni previste dagli  articoli
2482-bis o 2482-ter del Codice Civile,
a seconda del caso,

(c) alla data in cui & avvenuto 1l rimborso
integrale quel dato  Obbligato
Rilevante era solvente;

(d) 1'Obbligato Rilevante non diventera
insolvente a seguito del rimborso
integrale;

un certificato emesso dall'Ufficio delle

Esecuziont Mobiliari presso 11 Tribunale

competente per la sede (e per la sede

ammunistrativa  laddove  diversa) che
confermi che non vi & alcuna procedura
esecutiva mobiliare ¢/o immobiliare pendente
nei confronti di quel dato Obbligato

Rilevante,

un certificato fallimentare emesso dalla

Sezione  Fallimentare = del  Tribunale

competente, che confermi che quel dato

Obbligato Rilevante non & stato in passato

soggetto ad alcuna procedura concorsuale e

che non & pendente alcuna procedura

concorsuale nei suoi confronti;

una visura protestt che confermi che quel

dato Obbligato Rilevante non & soggetto ad

alcun procedimento legale per protesto,

con riferimento a ciascun Obbligato Rilevante che
non sia un Obbligato Rilevante 1taliano, una
dichiarazione del relativo presidente del consigho di
amministrazione o del relativo amministratore unico
e del presidente del collegio sindacale (ove
esistente) che confermi che-

(2a)

(bb)

alla data della predetta dichiarazione non &
pendente alcuna procedura concorsuale nei
confronti di quel dato Obbligato Rilevante né
@ stato richiesto l'avvio di una procedura
concorsuale da parte d1 terzi o dello stesso
Obbligato Rilevante;

alla data della predetta dichiarazione quel
dato Obbligato Rilevante non & insolvente
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né, per quanto sia di1 sua conoscenza, versa in
una delle situazioni previste dagh articols
2482-bis o 2482-ter del Codice Civile (stimli
per [a relativa giurisdizione), a seconda del
caso;

(cc) alla data in cm & avvenuto il rimborso
mtegrale quel dato Obbligato Rilevante era
solvente,

(ddy I'Obbligato  Rulevante  non  diventerd
insolvente a seguito del rimborso integrale

"Security Document" ha 1l significato attribuito a tale termine nel

Contratto di Finanziamento.

Inoltre, qualsiasi riferimento a qualsiasi Creditore Pignoratizio, al

Costituente, al Beneficiario o a qualsiasi altra persona, deve essere

inteso, laddove rilevante ¢ in base alle circostanze, come riferito a, ¢ in

modo da includere, i suoi successorn o aventi causa a qualsiasi titolo, e

se riferito all'Agente, a chuunque sia stato nominato Agente 1n

conformitd a quanto previsto dat Finance Documents,

COSTITUZIONE DEL PEGNO

A garanzia dell'esatto, puntuale ed incondizionato adempimento di tutte

le Obbligazioni Garantite (come definite nel successivo Articolo 3

(Obbligazioni Garantite e Durata della Garanzia)), il Costituente con

il presente Atto costituisce irrevocabilmente in pegno di primo e pari

grado, a favore di ciascuno dei Creditori Pignoratizi, che accettano,

quanto segue:

(a) la Quota;

(b) tutti i diritti di sottoscrizione e gli altri diritti (sia d1 natura
contrattuale che di altra natura) relativi alla Quota, ivi compresi
tutti i dividend: distribuibili in relazione alla medesima e gl altri
beni, importi o profitti (inclusi i profitti derivanti da vendita) di
volta in volta ricevuti, distribuiti o altrimenti ricevibili in
relazione a, 0 in cambio della totalitd o di parte della Quota; e

(c) tutte le nuove quote di partecipazione al capitale sociale della
Societd efo i titoli rappresentativi del capitale sociale della
Societd, emessi o sottoscritti dopo la data di stipula del presente
Atto, o altrimenti attribuiti al Costituente, anche per effetto di
qualunque aumentio del capitale della Societa, cosl come tutti i
diritti d1 sottoscrizione e gli altr1 diritti relativi ad essi ¢ tutti i
dividendi e gli altri beni, importi o profitti (inclusi i profitti
derivanti da vendita) di volta mn volta ricevuti, distribuiti o
altrimenti ricevibili in relazione a o in cambio d1 essi,

(di seguito, congiuntamente, 1'"'Oggetto del Pegno™),

OBBLIGAZIONI GARANTITE E DURATA DELLA GARANZIA

La Quota & costituita in pegno a favore di ciascuno dei Creditor

Pignoratizi, a garanzia:

(a) di tutte le obbligazioni di garanzia e/o di pagameato del
Costituente, del Beneficario e della Societd ner confronti dei
Creditor1 Pignoratizi (per capitale, interessi, commissioni, oneri,
spese, accessori €/o per qualsiasi altra obbligazione) derivanti a
sensi del Contratto di Finanziamento e degh 2ltri Finance




®)

(©)

Documents; €

di ogni somma, costo, spesa, onere o indennizzo, effettivo o
potenziale, dovuto a qualsiasi titolo da parte del Costituente, del
Beneficario e della Societd nel presente o wn futuro, in favore dei
Creditori Pignoratizi, ai sensi dei Finance Documents, insieme & 1
relativi interessi meturari sugl stess;

del pagamento di ogni e qualsiasi somma che fosse richiesta dal
Creditori Pignoratizi o, per loro conto, dall'Agente a seguito di
eventuale revoca, dichiarazione di inefficacia, invaliditd o
annullamento dei rimborsi efo pagamenti effettuatt dal
Beneficiario efo dal Costituente e/o dalla Societd e/o da chiunque
altro in relazione ad obbligazioni previste a canco del
Beneficiario e/o del Costituente e/o della Societd nel Contratto di
Finanziamento ¢/o nel presente Atto e/o negh aitn Finance
Documents,

fermo restando che se una o pid delle obbligazioni descritte nei paragrafi
che precedono fosse dichiarata invalida o inesigibile per qualunque
ragione, o se¢ il Pegno non potesse o non potesse pid garantire, per
qualsiasi ragione, una o pid di tali obbligazioni, cid non pregiudichera la
validitd né 'escutibilitd del Pegno, che continuerd a garantire il pieno e
mcondizionato adempimento di tutte le altre obbligaziont di cui alla
presente definizione

(di seguito, congiuntamente, [e "Obbligazioni Garantite'’)

@

(i)

Le Parti convengono che il Pegno costituito 1n forza del presente

Atto:

(A) non verrd in alcun modo ridotto per cffetto di eventuale
adempimento parziale delle Obbligazioni Garantite, né per
effetto di eventuale riduzione delle stesse, ivi inclusa la
cancellazione parziale det Finanziamento;

(B) si aggmunge e non pregiudica né contrasta con qualsiasi
altra garanzia accessoria (di natura personale o reale),
vincolo o gravame presente o futuro di cw i Creditor
Pignoratizi possano beneficiare, a norma di legge o in base
ad alcun altro Finance Documents; e

(C) unitamente a tutth i dirtti e le facoltd dei Crediton
Pignoratizi e, per questi, dell'Agente, scaturenti dal
presente Atto, rimarrd in esistenza, valido ed efficace fino
alla scadenza del Periodo d1 Responsabilitd, alla scadenza
del quale i Creditori Pignoratizi, su richiesta scritta del
Costituente, dovranno prontamente sottoscrivere ogni atto
o dichiarazione idoner a consegure la cancellazione del
Pegno ¢ dovranno fornire tutta la cooperazione necessaria
e compiere tutte le azioni necessarie a tal fine,

Rimane fermo, se e nei limiti in cui inderogabilmente applicabile

al presente Atto, quanto previsto all'articolo 120-guater del

D.Lgs. 1 settembre 1993, n. 385 (Testo Unico delle legg: in

materia bancaria e creditizia).

PERFEZIONAMENTO DEL PEGNO
Il Costituente si impegna a.

@

far si che i notato rogante 1l presente Atto deposity,
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tempestivamente dopo la stipula, il presente Atto presso il
Registro delle Imprese ai sensi dell'articolo 2470 del Codice
Cuvile ed a consegnare all'Agente prova degh avvenuti depositi;

a sepuito dell'sdempimento di cul al paragrafo (a) che precede,
consegnare prontamente all'Agente ed m ogni caso entro ¢ non
oltre 20 (ventr) Giorni Lavorativi dall'avvenuta iscrizione del
Pegno, una certificazione del Registro delle Imprese, che dia
evidenza ¢ confermi l'avvenuta iscrizione ovvero altra evidenza in
forma ¢ sostanza soddisfacente per I'Agente, e

compiere e far compiere le medesime azion: previste nei
precedenti paragrafi (a} e (b) del presente Acticolo 4
(Perfezionamento del Fegno), ovvero ogm altra formaliti o
azione che si rendesse necessaria e/o opportuna per il
perfezionamento del Pegno con riguardo a ognt incremento e/o
variazione della Quota,

IMPEGNI
Fino alla scadenza del Periodo di Responsabiliti, il Costituente si

impegna nei confronti di ciascuno dei Creditori Pignoratizi (di volta in
volta ed in ogni caso a proprie spese) a:

Y

(b)

©)

(&)
(e)

®

procurare che anche ai senst dell'articolo 1381 del Codice Civile,
la Societd prenda atto ed accetti lo disposizioni di cui al presente
Atto, con particolare riferimento al diritto di percepire i dividendi
e all'esercizio dei diritti di voto relativi all'Oggetto del Pegno ¢
che essa Societd, a mezzo del proprio legale rappresentante,
provveda alla consegna all'Agents, entro 5 {(cinque) Giorni
Lavorativi dalla sottoscrizione del presente Atto, di una lettera di
accettazione nella forma di cui ali'allegato “B”;

consegnare prontamente all'Agente copia di qualsiasi avviso o
altra comunicazione che abbia ricevuto dalla Societd in relazione

. all'Oggetto del Pegno o a parte di esso, nonché copia di qualsiast

avviso o altra comunicazione che abbia ricevuto da terzi ed avente
ad oggetto privilegi, diritti di garanzia od altri oneri o gravami
(anche eventuali) sull'Oggetto de! Pegno o su parte di esso;

anche ai sensi dell'articolo 1379 del Codice Civile, salvo ove
diversamente previsto nel presente Atto o nei Finance Documents
e fatto salvo 1l previo consenso scritto dell'Agente, astenersi dalla
vendita, permuta o dal disporre 1n qualsiasi modo dell'Oggetio del
Pegno, e ad astenersi dall'obbligarsi a vendere, permutare o
altrimenti disporre dell'Oggetto del Pegno e non creare o
consentire l'esistenza di alcun privilegio, diritto di garanzia od
altro onere o gravame sull'Oggetto del Pegno eccetto che per
quelli imposti dalla legge, diverso dai diritti di garanzia creati con
il presente Atto;

astenersi da ogni azione che possa inficiare la validita, I'efficacia
o l'escutibilitd del Pegno costituito ai sensi del presente Atto,

senza espressa autorizzazione scritta dell'Agente, che non sara
irragionevolmente negata, astenersi dall'attivare i nmedi di cui
all'articolo 2795, commi 3 e 4, del Codice Civile;

svolgere prontamente quelle attivitd che siano necessarie per la
validitd e l'escutibilita del Pegno e/o al fine di non pregiudicare
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(m)

l'esercizio dei diritti attnibuiti con il presente Atto ai Creditori
Pignoratizi e/o all'Agente (compreso, a titolo esemphficativo, nei
limiti consentiti dalle disposiziom di legge applicabili, il rilascio
d1 procure irrevocabili onde consentire all'Agente l'esercino di
tutti i duritt & le facoltd spettanti Creditori Pignoratizi in base al
presente Atto);

sottoscrivere quegli atth e document: aggiuntivi ed intraprendere
quelle ulterion aziom nichieste per iscritto dall'Agente che siano
necessarie al fine di perfezionare e/o mantenere validi, efficaci ed
opponibili verso terzi i dintti di garanzia creatr con 1l presente
Atto (compreso, a ttolo esemplficativo, la tempestiva
sottoscrizione d1 uno o pud atti di pegno nella forma del presente
Atto in relazione ad incrementi della Quota o diritti derivanti da
un aumento di capriale della Saocietd e svolgere tutte le atuvitd
necessariec o opportune per il perfezionamento di tali pegni),
nonché sottoscrivere uno o pil atti ricognitivi, confermativi o
estensivi del Pegno, & seconda del caso, e a sottoscrivere tutt
quegli atti e/o documenti necessari ed intraprendere quelle
ulteriori aziom richieste dall'Agente che siano necessarie al fine
d1 estendere le obbligazioni garantite dal Pegno anche alle
obbligazioni della Societd derivanti a qualsias: titolo da ogni altro
Finance Document che sard sottoscritto efo perfezionato
successivamente alla data del presente Atto;

fermo restando quanto previsto nel Contratto di Finanziamento,
sottoscrivere uno o pii att1 di pegno ulteriori rispetto al presente
Atto, qualora la Socsetd si trasformasse in societd per azioni 0 1n
altra societd, con prosecuzione dei vincolt pignoratizi sul capitale
sociale rappresentato da quote o azioni, differenti da quelle qui
costituite 1n pegno, senza che cid in alcun modo costituisca
novazigne del presente Atto, in tutto o in parte di quanto in esso
previsto, € con espresso consenso, sin d'ora rilasciato dal
Costituente, affinché Pefficacia di dett1 ulteriori atti di pegno
decorra, per quanto pessibile ai sensi di legge, dalla data del
presente Atto;

garantire che 1n ogni momento la Quota continui a rappresentare
I'intero capitale sociale della Societa;

non permettere l'emissione di quote, opzioni, contratti o altri
accordi che conferiscano a qualsiasi persona il diritto di
acquistare ¢ comunque sottoscrivere una porzione del capitale
sociale della Sccietd;

far si che nessuna assemblea abbia luogo sottoe forma di
assemblea totalitaria as sensi dell'articolo 2479-bus del Codice
Civile, se non (i) in conformitd con il disposto dell'Articolo 7(a)
(Comunicaziom e Istruzioni Relative al Voto) che segue,
esercitare il Dintto di Voto relativamente alla Quota in
conformita alle intenzioni di voto comunicate atl'Agente a1 sensi
defl'Arsticolo  7(a)(1it) (Comumicazionr e Istruziont Relatve al
Voto) che segue;

fermo restando quanto previsto nel Contratto di Fimanziamento,
ottencre la preventiva approvazione per 1scritto dellAgente,
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rispetto a ciascuna delle modifiche dello statuto della Societa che
ai sensi d1 tale Contratto di Finanziamento richieda 1l consenso,
nonché inviare prontamente, ed in ognt caso entro ¢ non oltre 5
(cinque) Giorni Lavorativi dalla relativa approvazione, all'Agente
una copia, autenticata da un notaio, dello statuto della Societd dh
volta in volta vigente;

(n)  far sl che la Quota conferisca sempre, in ogni momento, il 100%
(cento per cento) dei Diritti d1 Voto, in relazione a quaiunque
matena sottoposta a decisione dei soci;

(o) far si che la Societd non modifichi e non si impegn: a modificare i
diritti ¢ le facoltd, di natura patrimoniale o amministrativa, relativi
alla Quota, e non emetta ¢ non s1 impegni ad emettere titoli di
debito o altn strumenti finanziart di qualunque natura, senza il
previo consenso scritto dell'Agente

La Societd prende atto deile obbligazioni del Costituente e dei Creditori

Pignoratizi ai sens1 del presente Articolo 5 (Impegni) e si impegna a non

intraprendere alcuna azione o omissione che pregiudichi o impedisca

I'adempimento ovvero di ottemperare agli impegni contenuti nel presente

Atto,

DIRITTI DI VOTO E DIRITTI AMMINISTRATIVI

11 Costituente ed i Creditori Pignoratizi convengono, e la Societa prende

atto, che, salvo quanto previsto dal successivo paragrafo (b) del presente

Articolo 6 (Duruti di Voto e Diritti Amministrativi), il Drritto di Voto

relativo alla Quota ed ai suoi eventuali incrementi, nonché i Dinttt

Amministratrvi relativi alla medesima, spetteranno al Costituente che

dovra esercitarli in modo tale da non (i) pregiudicare la validitd ed

opponibilitd del Pegno e i diritti e gli interess: dei Creditori Pignoratiza

in relazione all'Oggetto del Pegno e/o al presente Atto, ¢/o (u)

determinare il verificarsi di un Event of Default,

Dal verificarsi du*

(a)  una Causa di Escussione; ovvero

(b) il ricevimento, da parte della Societd e del Costituente, di
un'apposita comunicazione dell'Agente che attest1 che
l'approvazione di una o pid delle dehbere poste all'ordine del
giorno dell'assemblea che comportine il verificarsi di un Event of
Default, nel qual caso tale comunicazione dovrd indicare la/le
relativa/e delibera/e,

1 Diritts1 di Voto e i Diritti Amministrativi spetteranno ai Creditori
Pignoratizi che avranno la facoltd (ma non l'obbligo) di esercitarli nel
proprio interesse e di quello della continuita gestionale del Progetto.
Qualora i Creditori Pignoratizi acquisiscano i Diritti di Voto e i Dintti
Amministrativi ai sensi del paragrafo 6.2(b) che precede, tali diritti
torneranno nella disponibilitd del Costituente quando (i) la relativa
assemblea sia stata regolarmente tenuta e dichiarata conclusa, ovvero (ir)
la convocazione della stessa abbia perso la propria validita ¢ una nuova
convocazione Tisulti necessaria per poter validamente convocare
l'assembiea.

Qualora invece i Crediton Pignoratizi acquisiscano i Diritti di Votoe 1

Dinitti Ammunistrativi ai sensi del paragrafo 62(a) che precede, tali

dintti torneranno nella disponibilita del Costituente solo a seguito di
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ricevimento da parte del Costituente di una comunicazione scritta da

parte dell'Agente, in nome e per conto degli altri Creditori Pignoratizi, di

conferma che (1) la Causa di Bscussione che ha dato origine al passaggio

der Diritti di Voto ¢ stato debitamente rimediata in conformita a quanto
previsto nel Contratto di Finanziamento e (i1) non si sono verificat altn

Eventi Rilevanti.

A mighor chiarimento, n relazione all'assunzione di delibere di aumento

di capitale che contemplino la possibilitd della sottoscrizione da parte di

terzi di quote della Societd, 1l Dintio di Voto relativo alla Quota spetterd

ai Crediton Pignoratizi, tramite I'Agente, per I'intera durata del Pegno di

cui al presente Atto.

COMUNICAZIONI E ISTRUZIONI RELATIVE AL VOTO

Fino alla scadenza del Periodo di Responsabilita, il Costituente dovra,

salvo che {'Agente acconsenta diversamente per iscritto, inviare o far si

che venga inviato all'Agente, non meno di 5 (cinque) Giorni Lavorativi
prima della data fissata per la pritna convocazione di un'assemblea della

Societa.

(a) lavviso di convocazione di tale assemblea il quale non potra
includere: (a) la voce "varie ed eventuali" e/o (b) simili voct o
materie che possano pregiudicare i diritti e gli interessi dei
Creditori Pignoratizi o la validitd ed efficacia delle garanzie
costitute a loro favore dalla Societd o da terzi ar sensi dei
Documenti di Garanzia efo (c) materie che possano provocare un
Event of Default;

(b) se tale avviso non sia in quel momento disponibile, una nota
informativa contenente, tra l'altro, opportune indicazioni sugli
argomenti all'ordine del giorno che, non potranno includere: (a) la
voce “varie ed eventuahl" ¢/o (b) simili voc1 o materie che possano
pregiudicare i diritt1 e gli interessi dex Creditori Pignoratizi o la
validitd ed efficacia delle garanzie costituite a loro favore dalla
Societd o da terzi ai sens1 dei Documenti di Garanzia e/o (c)
materie che possano provocare un Event of Default. Rimane in
ogni caso fermo l'obblige del Costituente di far pervenire
all'Agente l'avviso di convocazione appena disponibile ¢
comunque entro e non oltre 4 {(quattro} Giorni Lavorativi dalla
data fissata per la prima convocazione di un'assemblea della
Societi, €

(c) solo mel caso di un'assemblea avente ad oggetto una o pid
decisioni indicate all'articolo 2479, comma 2, nn {(4) e (5) del
Codice Civile, dichiarazion: scritte relative alle intenziom di voio
del Costituente in tale assemblea.

Fino alla scadenza del Periodo d1 Responsabilitd, il Costituente dovra,
salvo che I'Agente acconsenta diversamente per iscritto, inviare o far si
che venga inviata all'Agente, non meno di 10 (dieci) Giorni Lavorativi
dopo la data fissata per la seconda convocaztone di qualsiasi assemblea
della Societd, copia delle pagine del libro der verbali delle assemblee
della Societd che contenga 1l verbale di tale assemblea.

DIRITTI AI DIVIDENDI

Il Costituente e i Creditori Pignoratizi convengono, € la Societd prende

atto, che, in deroga a quanto previsto dallarticolo 2791 e dall'articolo
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2802 del Codice Civile mn quanto applicabili e salvo quanto previsto nel

Contatto di Finanziamento, 1} diritto ai dividendi relativo alla Quota ed

ai loro eventuali incrementi spetterd al Costituente fino al verificarsi di

una Causa di Escussione, al cwui verificarsi resterd sospeso fino allo

scadere dell’eventuale periodo di cura Decorso il periodo di cura
eventualmente previsto per la Causa di Escussione, a prescindere dalla

sorte dei Diritti d1 Voto e dei Diritti Amministrativi di cui all'Articolo 6

(Dirites di Voto e Dirith Ammimistrativi) che precede, eventual

dividendi, ancorché gia deliberati, dovranno essere pagati all' Agente per

conto dei Creditor: Pignoratizi.

L'Agento imputerd i drvidend: ricevuti ai sensi del paragrafo 8.1 che

precede al soddisfacimento delle Obbligaziom Garantite di vola 1n volta

esigibili, secondo quanto previsto nel Contratto di Finanziamento,
restituendo prontamente la eventuale eccedenza al Costituenie

NESSUNA ECCEZIONE

Ai fimt dell'esercizio dei diritt di cui al precedente Articolo 6 (Diritti di

Voto e Diritti Ammmstrativi), 1t Costituente e la Societd (a far tempo

dalla data in cui accederd al presente Atto} concordano per patto

espresso con rnferimento a qualsiasi azione, eccezione o difesa

riguardante le modalitd di esercizio di tali diriiti e/o 11 contenuto di

ciascuna delle comunicazioni dell'Agente di cui al precedente Articolo 6

(Diritti di Vorto e Diritti Amministrativi), che le stesse pofranno essere

sollevate o proposte al solo fine di richiedere il risarcimento di eventual

danni subiti, ogn: altra azione dovendosi intendere preclusa.

MANDATO ALL'AGENTE

Mandato conferito dal Costituente

(a) Con la sottoscrizione del presente Atto il Costituente conferisce
all'Agente mandato wrrevocabile con rappresentanza, anche
nell'interesse dei Creditori Pignoratizi, affinché, in nome e per
conto del Costituente ed a sue spese, ponga in essere tutte le
attivitd connesse o relative al presente Atto, sottascriva e consegni
qualsiasi atto o documento, necessaric o opportuno, per
l'esecuzione del presente Atto, o altrimenti ad esso connesso o
collegato ovvero sia richiesto o ritenuto opportuno a ragionevole
giudizio dell'Agente per l'esecuzione del presente Atto o per
l'esercizio der poteri conferiti all'Agente dal presente Atto,
impegnandosi fin da ora nei confront: dell'’Agente a ratificare o
confermare tutti gli atti compiuti in esecuzione del presente
mandato. I suddett: poteri potranno essere esercitati dall'Agente
sole qualora
(i)  si verifichi o sia pendente un Event of Default; o
(ii) il Costituente non abbia provveduto ad adempicre agli

obblight di cui al precedente Articolo 5 (Impegni) del
presente Atto o all'obbligo di perfezionare il Pegno, al fine
di rimediare aglt inadempiment1 suddetti.

(b) Nel conferire 1} presente mandato, il Costituente prende atto del
possibile conflitto di interessi dell'Agente (rappresentante dei
Creditori Pignoratizi) e riconosce che I'esecuzione del mandato
potrd comportare per I'Agente la conclusione di contratti con se
stesso A tal fine, il Costituente autorizza espressamente l'Agente,
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nell'eserctz1o del mandato (i) ad agire in conflitto di interessi, in
deroga a quanto previsto dall'articolo 1394 del Codice Cuvile, (ii)
a concludere contratii con se stesso, ai sensi di quanto disposto
dall'articolo 1395 del Codice Civile.

Mandato conferito dai Creditori Pignoratizi

(a) I Creditor1 Pignoratizi (escluso I'Agente che accetta) dichiarano
che I'Agente agisce quale loro mandatario e, pertanto, lo
muniscono di tutti i poter1 necessar1 a rappresentarli nei confeonti
del Costituente ¢ della Societd in ognt attivitd che, ai sensi del
presente Atto, debba essere compiuta dai Creditori Pignoratizi o
svolta net confrontt di quest, ivi inclusa la sottoscrizione degli
atti di cui ai paragrafi (g), (h) e (1) del precedente Articolo 5
(Impegni) del presente Atto, nonché la sottoscrizione di atti
ricognitivi di trasferimento del Pegno a seguito di cessione totale
o parziale delle Obbligazioni Garantite da parte di uno o pu dei
Creditori Pignoratizi. Nel conferire mandato zll'Agente, i
Creditori Pignoratizi prendono atto e riconoscono che
Fesecuzione del mandato potrd comportare per I'Agente la
conclusione di contratti con se stesso efo il compimento di atti in
conflitto di interessi A tal fine, i Creditori Pignoratizi autorizzano
espressamente I'Agente, pell'esercizio del mandato’ (i) ad agire in
conflitto di interessi, in deroga a quanto previsto dali'articolo
1394 det Codice Civile, e (i1) a concludere contratti con se stesso,
ai sensi di quanto disposto dall'articolo 1395 del Codice Civile,
rinunciando sin d'ora alle relative azioni di annullamento ed a
qualsiasi altra azione ad essi spettante a tale riguardo.

(b) 11 Costituente ¢ la Societa prendono atto di cid ¢ del potere dei
Creditori Pignoratizi di sostituire I'Agente, ai sensi dell'articolo
32.12 ("Replacement of the Agenf?) del Contratto di
Finanziamento ed alle condizioni v previste, con altro soggetto
ai sens1 del Contratto di Finanziamento che, a1 fini"del presente
Atto, avra le stesse prerogative e gli stessi potert dell'Agente.

(c) L'eventuale sostituzione dell'Agente sard comunicata per iscritto
al Costituente dai Creditori Pignoratizi.

ESCUSSIONE DEL PEGNO

Decors: infruttuosamente 7 (sette) Giormi Lavorativi dal verificarst di

una Causa di Escussione ed in assenza di un integrale adempimento

delle Obbligazioni Garantite, i Creditor: Pignoratizi, senza pregiudizio

per qualsiasi foro altro diritto od azione ma ne1 Limiti di quanto ancora

dovuto ai Creditori Pignoratizi, avranno facoltd di far vendere la Quota,

agendo per il tramite dell'’Agente La comunicazione inviata dall'Agente

che comporta il verificarsi di una Causa di Escussione ¢ che dovri

essere trasmessa in copia anche al Costfituente avrd gli effetti

dell'intimazione di cui all'articolo 2797, commi 1 e 2, del Codice Civile,

restando inteso che i termini previsti all'articolo 2797, comma 2, de}

Codice Civile si intendono consensualmente derogati dalle Parti ai sensi

del, ed in conformita con il, presente paragrafo.

La Quota potrd essere venduta in tutto od in parte ed anche m pm

tiprese, con o senza incanto, per il tramite di un intermediario

autorizzato ovvero a mezzo di un ufficiale giudiziario o altro soggetto
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autorizzato nef modo che sard ritenuto pwy epportuno dall'Agente, ai
senst dell'ultimo comma dell'articolo 2797 det Codice Civile

A fini di quanto previsto al presente Articolo 11 (Escussione del
Pegno), nonché al precedente Articolo 10 (Mandato all'Agente), con il
presente Atto il Costituente conferisce mandato irrevocabile allAgente a
rappresentarlo ai fini di ogni formalitd relativa al trasferimento della
Quota e/o dei relativi diritti di opzione.

DICHIARAZIONI E GARANZIE,

In aggiunta alle dichiarazioni e garanzie di cui al Contratto di
Finanziamento, il Costituente dichiara e garantisce a ciascuno dei
Creditori Pignoratizt che:

(8)
()

©

(d

©

0

it Costituente & una societd validamente costituita ed esistente ai
sensi della propria legge di costituzione;

la Quota & stata validamente deliberata, sottoscritta ed
interamente liberata secondo le vigenti disposizioni di legge ed &
libera da ogni peso, vincolo, onere, pignoramento, sequestro,
diritto di garanzia, diritto di sottoscrizione o altro gravame di
terzi, salvo che per 1 dintt di gi‘lranzia creati con 1l presente Atto,
ed & liberamente trasferibile] fatto salvo quanio previst
all'articolo 9 dello Statuto della Society, che dovrd esserg
odificato secondo quanto previsto all'Articolo 5.1 (a) chd

alla data della loro costituzione in pegno, future quote soggette a
pegno saranno validaments deliberate, sottoscritte ed interamente
Iiberate secondo le vigenti disposizioni di legge e libere da ogni
peso, vincolo, onere, diritto di garanzia, diritto di sottoscrizione o
altro gravame di terzi venuto ad esistenza con il consenso del
Costituente, salvo che per i diritti di garanzia creati con il

resente Attofe quanto previsto dall'acticolo 9 dello Statuto deila
Societd, che dovrd essere modificato secondo quanto previsto

H'Articolo 5.1 (a) che precede --

ha 1l potere per concludere ed adempiere, ed ha posto m essere

ogni necessario atto societario per autorizzare la conclusione del

presente Atto e non & tenuto a richiedere-

(i) alcuna autorizzarione di alcuna altra parte (compresi, a
titolo esemplificativo, i propn creditorr); né

(1)  alcun consenso o approvazione al fine del perfezionamento
della garanzia sulla Quota a1 sensi del presente Atto;

alla data del presente Atto non ¢ sottoposto ad alcuna procedura

di liquidazione, concorsuale o di amministrazione straordinaria

ovvero alira procedura equivalente a1 senst del diritto ad esso

applicabile in qualsiasi guurisdizione, ovvero ancora ad altra

procedura o azione di alcun genere che comunque impedisca 1l

regolare persegutmento dell'oggetto sociale o impedisca o renda

inefficace la sottoscrizione del presente Atto e la costituzione ed

il perfezionamento della garanzia in esso prevista;

in relazione a future quote nella Societd da costituire in pegno, si

impegna sin d'ora ad ottenere ogni autorizzazione di qualsiasi altra

parte. (compresi, a titolo esemplificativo, i propri creditori) ed

ogni consenso o approvazione eventualmente necessari al fine del

P
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perfezionamento del Pegno su di esse ai sensi del presente Atto,

(g) il presente Atto e le obbligazioni in esso contenute non’

() sono in conflitto con alcuna legge o regolamento
applicabile al Costituente /o alla Societa;

(i) violano alcuna sentenza, decreto o altro provvedimento
giurisdizionale o amministrativo vincolante per il
Costrtuente e/o la Societa, alcuna obbligazione assunta dal
Costituente e/o dalla Societd né alcun altro obbligo
comunque vincolante nei confronti dello stesso; e

(it}  sono in conflitto con alcuno dei suoi documenti costitutivi;

(h)  la Quota rappresenta I'intero caprtale sociale della Societa;

(i) la sottoscrizione del presente Atto, e ladempimento delle
obbligazioni derivanti dal presente Atto sono neiliinteresse ¢ a
beneficio di esso Costituente ed i competenti organi sociali di
esso Costituente hanno valutato e ritenuto esistente V'interesse
sociale ed il beneficio derivante al Costituente dal presente Atto;

() la Societa & una societd a responsabilitd limitata validamente
costituita ed esistente secondo il diritto italiano e che il suo atto
costitutivo e 1l suo statuto non prevedono alcuna restrizione tale
da impedire o limitare I'esercizio dei diriti derivant: dal presente
Atto, ivi mcluso 1l diritto di escussione del Pegno, ¢

(k) la Societd non & soggetta ad alcuna procedura concorsuzle
contemplata della Legge Fallimentare o di liquidazione in Italia o
analoga procedura in altra giirisdizione né ha adottato alcun
piano di risanamento efo sottoscritto alcun accordo di
ristrutturazione dei debati a1 sensi rispettivamente dell'articolo 67,
comma 3, lettera d) ¢ 182-b1s della Legge Fallimentare & non si
trova in alcuna delle condizioni di cui agli articoli 2482-bis e
2482-ter del Codice Civile e la Societd non verte in stato di
insolvenza come definito ai sensi dell'articolo § della Legge
Fallimentare.

Il Costituente incoltre dichiara e garantisce ai Creditori Pignoratizi di

essere l'unico legittimo ed esclusive proprietario della Quota e di avere

pieno titolo sulla stessa.

Le dichiatazioni e le garanzie di cui sopra si intendono prestate alla data

di sottoscrizione del presente Atto e ripetute alla stipula di ogni atto

volto ealla creazione efo estensione e/o conferma e/o esecuzione del

Pegno e rimarranno vere e corrette dalla data odierna per tutta la durata

del Periodo di Responsabilita

Le dichiarazioni e garanzie di cui sopra si intenderanno ripetute ad ogni

data in cui ai sensi dell'articolo 24.30 ("Times when representations

made") del Contratto di Finanziamento si intendono ripetute Ie
dichiarazioni e¢ garanzie ivi contenute, con riferimento alle circostanze
esistenti alta data di ripetizione.

ELEZIONE DI DOMICILIO

A tutti gl effettr del presente Atto e dei diritti di garanzia ad esso

relativi, 1l Costituente elegge irrevocabilmente domicilio allindirizzo

indicato al seguente Articolo 14 (Comunicazioni). Presso tale domicilio
eletto dal Costituente potrd essere inoltrata ogai comunicazione relativa
al presente Atto ed ai drritti di garanzia costitviti in forza dello stesso,
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ivi inclusa la notifica di ogni atto giudiziario e/o processuale, anche
esecutivo, correlato al presente Atto ed a1 duritti di garanzia costituitt in
forza dello stesso
COMUNICAZIONI
Tutte le comunicazioni da effettuarsi i relazione al presente Atto
saranno effettuate per iscritio ¢, ove non diversamente stabilito, verranno
inviate a mezzo lettera o fax,
Gl indirizzi e i numen di fax di ciascuna delle Parti presso cuile
comunicazioni dovranno essere effeftuate sono 1 seguenti:
(a) se al Costituente:
Jemella Group Ltd
Indirizzo:  Bridgewater Place
Water Lane, Leeds
England, LSt1 5BZ
Fax: +44 0113 261 5603
All'attenzione di- The Company Secretary
(b)  se alla Societd-

GHD Italia Sr.l.

Indirizzo:  Brnidgewater Place
Water Lane, Leeds
England, LS11 5BZ

Fax* +44 0113 261 5603

All'attenzione di- The Company Secretary;

Copia conoscenza: Group General Counsel
{¢) se all'Apente o a1 Creditori Pignoratizi:

LLoyds TSB Bank plc.

Indirizzo. 33 Old Broad Street

Londra EC2N 1HZ
Regno Unito

Fax +44 207158 3198

All'attenzrone di: Joe Knight, Manager WLA
o altro indirizzo o numero di fax che ciascuna Parte comunichi per
iscritto all'Agente (o, se del caso, che I'Agente comunichi alle Parti) con
almeno cinque Giorni Lavorativi di preavviso.
Tutte e comunicazioni effettuate ¢/o i documenti consegnati ai sensi del
presente Articolo 14 (Comumicazioni), saranno ritenute produttive di
effetti per le Parti:
(a) se effettuate a mezzo fax, solo se ricevute in forma leggibile; o
(b)  se trasmesse a mezzo posta, dal momento della loro rnicezione oa

partire dal quinto Giorno Lavorativo successivo alla loro

consegna presso l'ufficio postale in busta chiusa debitamente

indirizzata ¢ affrancata;
inoltre, laddove nell'indirizzo di cui al precedente Articolo 142 sia
specificato un determunato dipartimento o un determinato funzionario, la
comunicazione o il documento si intenderanno produttivi di effetti solo
se rivolte a quet dipartimento o a quel funzionario.
cessione del conmtratte di finanziamento o dei diritti derivanti dal
persente atto
Il Costituente, con il presente Atto, accetta irrevocabilmente che il
Pegno & e sard valido e vincolante per il Costituente, per Ia Societa ed i
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loro successori, cessionari ed aventi causa a qualunque titolo e sard a
beneficio dei Creditori Pignoratizi e dei loro successori, cesstonart ed
aventi causa a qualunque Utolo, anche 1n caso di cessione o
trasferimento da parte dei Creditort Pignoratizi di tutto o parte dei dirith
agh stessi spettanti in forza del Contratto di Finanziamento e del
presente Atto, nonche di cessione, in tutto o in parte, delle Obbligazioni
Garantite, senza necessitd di ulteriore consenso da parte del Costituente.
A tal proposito, il Costituente con la stipulazione del presente Atto,
s'impegna irrevocabilmente, dietro motivata richiesta da parte
dell'Agente, a compiere qualsiasi atto, stipulare qualsiasi documento o
certificato che I'Agente reputi necessario ¢/o opportuno per garantire che
1l presente Atto efo le previsioni in esso contenute rimangano in pieno
vigore ed effetto anche a seguito della suddetta cessione. In tal caso
nessun costo, onere o spesa sard a carico del Costituente,

1 Costituente presta espressamente 1l proprio consenso, at sensi e per ghi
effetti di cui agh Articoli 1232, 1275 e 1407 (ove di volta in volta
applicabile) del Codice Civile, alla continuazione del Pegno di cui al
presente Atto in caso di cessione, trasferimento o novazione (soggettiva
0 oggettiva) di tuth o parte dei diritti, interessi ed obbligaziom dei
Creditor1 Pignoratizi, del Beneficiario, della Societd efo del Costituente
a1 sens: del Contratto di Fmanziamento efo degli altri Finance
Documents o altrimenti.

VARIE

Le eventuali modifiche del presente Atto saranno efficaci solo se
effettuate per 1scritto ed accettate dal Costituente e dall'Agente (anche in
nome e per conto dei Creditori Pignoratizi).

Nessuna omissione ¢ rnitardo, da parte der Creditori Pignoratizi o
dell'Agente, nell'esercizio di qualsiasi diritto ad essi spettante ai senst
del presente Atto, del Contratto di Finanziamento efo di qualsiasi altro
Finance Document {come eventualmente modificato) opererd come
rnnunzia ad alcun dintto ai sensi del presente Atto, fatte salve le
decadenze di legge, né alcun esercizio di un singolo dintto ne impedird
l'ulteriore esercizio o l'esercizio di qualsiasi altro diritto.

I dirtt1 e le azioni dei Creditori Pignoratizi previsti nel presente Atto si
aggiungono a, e non escludono, qualsiasi altro diritto o azione previsty
dalla legge, dal Contratto di Finanziamento o da qualsias: altro Finance
Document (come eventualmente modificato) — in ogni caso smno alla
concorrenza del pieno soddisfacimento delle Obbligazioni Garantite -
cosi come le dichiarazioni, le garanzie e gli impegni prestati e/o assunti
dal Costituente ¢ dalla Societa si intendono aggiuntivi rispetto ad ogni
altra dichiarazione, garanzia ed impegno prestati e/o assunti ai sensi
degli ulteriori Finance Documents. I diritti dei Creditori Pignoratizi ai
sensi del presente Atto non sono condizionati o subordinati ad alcun
tentativo da parte dei, o onere gravante sui, Creditonn Pignoratizi di
esercitare altri dirittt o garanzie nei confronti della Societd ovvero del
Costituente o di qualunque terzo. Resta comunque inteso che, in caso di
conflitto fra le previsioni del presente Atlo e quelle contenute nel
Contratto d:i Fianziamento o in altnn Finance Documents, le previsioni
contenute nel Contratto di Finanziamento o negh altri Finance
Documents (come richiesto dal contesto) prevarranno.,

16.9
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17.
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18.1

I Creditori Pignoratizi, e per questi I'Agente, non saranno tenuti a;

(a) fare accertamenti o intraprendere azioni in relazione a richieste di
pagamento, conversioni, sostituzioni, scadenze, offerte od altro
relativamente a qualsiasi elemento della Quota, abbiano o meno i
Crediton Pignoratizi conoscenza d1 tali eventi, o

(b) intraprendere qualsiasi azione necessaria per preservare contro
qualsiasi terzo i dintti relativi a qualsiasi elemento della Quota; o

(c) sottoscrnivere eventuali aumenti di capitale della Societa.

I Creditori Pignoratizi e I'Agente non saranno responsabili per i danm

causati al Costituente e/o alla Societd dalle modalitd di esercizio, tentato

esercizio o mancato esercizio di alcuno dei dirittl, azioni, poteri o nmedi
spettanti ad essi in base al presente Atto, tranne nei casi di dolo o colpa
grave

Ai sensi del primo comma dell'articolo 1419 del Codice Cuvile,

'eventuale nullitd o invaliditd di una singola clausola o disposizione del

presente Atto non comporterd la nullitd o invaliditd delle altre clausole e

disposizioni o dell'intero Atto,

Il presente Atto, il Pegno ed ogni obbligazione anche di natura non

contrattuale sono regolati dalla legge italiana.

Fatte salve le competenze inderogabili di legge, ogni controversia che

insorga 1n ordine alla validitd, interpretazione, esecuzione o risoluzione

del presente Atto o comungue connessa o dipendente dallo stesso sara di

competenza esclusiva del Foro di Milano

In caso di conflitto tra le disposizione di cui al presente Atto e quanto

previsto nel Contratto di Finanziamento e/o nell'Intercreditor Agreement,

ove consentito dall'ordinamento italiano, prevarranno le disposizioni di

cui al Contratto di Finanziamento e/o all'Intercreditor Agreement.

Manleva

Il Costituente dovrd prontamente manlevare e tenere indenne FAgente da

qualsiasi costo, perdita, onere o spesa (ivi compresa [|IVA

eventualmente applicabile) da questi sostenuta.
(a)  in relazione a o In conseguenza di
() la costituzione, il mantenimento, la tutela o l'escussione del
Pegno creato ai sensi del presente Atto;

(i) Pesercizio di qualsiasi diritto, potere, facoltd o rimedio
attribuito all'Agente dal presente Atto o dalla legge, o

(iii) qualsiasi inadempimento delle obbligazioni assunte dal
Costituente con il presente Atto, ovvero

(b) altrimenti rifenta all'Oggetto del Pegno o all'esecuzione del
presente Atto (fatto salvo il caso di dolo o colpa grave
dell'Agente).

TASSE E SPESE

1l Beneficiario dovrd pagare, entro 5 (cinque) Gierni Lavorativi dalla

presentazione della relativa richiesta da parte dell'Agente, e/o dei

Recerver o Delegate (come definiti nel Contratto di Finanziamento), la

totalitd de1 costr e delle spese (incluse le spese legali, notarili, di

traduzione, salvo diversi accordi, nonché I''VA ad esse imponibile)

ragionevolmente sostenute da ciascuno di essi in relazione alla
negoziazione,  preparazione, stampa, finma, esecuzione €
perfezionamento del presente Atto e di qualsiasi altro documento




connesso o collegato al presente Atto e al Pegno.

82 Qualora il Costituente richieda una modifica, una rinuncia o
un‘autorizzazione ai sens: del presente Atto, il Beneficiario dovra, entro
5 (cinque) giorni dalla relativa richiesta, nmborsare all'Agente, o a1
Receiver o Delegate (come definiti nel Contratto di Finanziamento), la
totalitd dei costi e delle spese (incluse le spese legali) ragionevolmente
sostenute dagli stessi in relazione alla suddetta richiesta.

18.3 I Beneficiario & tenuto a pagare, entro 5 (cinque) Giorni Lavorativi dalla
relativa richiesta, a ciascun Creditore Pignoratizio la tolitd dei costi e
delle spese (incluse le spese legalt e la relativa IVA) da essi sostenute (i)
in relazione all'escussione del Pegno; o (1i) per la conservazione di ogni
diritto derivante da, o connesso a, il presente Atto o al Pegno (e, prima
che s1 sia verificata la Causa di Escussione, quelle ragionevolmente
sostenute); (111) nonché le spese derivanti da qualstasi azione intrapresa
dall'Agente e/o da qualsiasi Creditore Pignoratizio, o nei1 confronti degli
stessi, 1n conseguenza della costituzione del Pegno, del suo
mantenimento o della relativa escussione,

184 1l Beneficiario dovrd pagare entro 5 (cinque) Giorni Lavorativi dalla
relativa richiesta, nonché manlevare ciascun Creditore Pignoratizio da,
qualsiasi costo, perdita o debito sostenuto da ciascun Creditore
Pignoratizio in relazione alle imposte di bollo, alle spese di registro o
altre simili tasse pagabili in relazione al presente atto di pegno.

185 Le somme dovute at sensi del presente Articolo 17 (Tasse e spese), se
non pagate alla relativa scadenza, produrranno interessi al tasso indicato
nel Contratto di Finanziamento quale 'Default Rate', a partire dalla data
di presentazione della relativa richiesta di pagamento e saranno
considerato quali Tndebtedness’ ai sensi del Contratto di Finanziamento.

19. TRATTAMENTO FISCALE
Ai fim fiscali, s1 di atto che il Pegno creato con il presente Atto
costituisce garanzia di obbligazioni di terz1 e, pertanto, a1 fimi del
combinato disposto degli Articol1 6 della Tariffa, parte prima, allegata al
Decreto del Presidente della Repubblica 26 apnle 1986 n. 131 e 43,
comma 1, lettera f} del Decreto del Presidente della Repubblica 26 apnle
1986 n. 131, la base imponibile del presente Atto ai fini dell'applicazione
deil'imposta di registro in misura proporzionale ¢ par1 ad euro 50.000,00,
corrispondente al minor valore tra la somma garantita e il valore de titoli
dati tn garanzia

La presente scrittura, come per legge, rimarrd depositata in atti del notaio

autenticante,

Ydela da. * " o “ prcede”; tdele da “e* o goacede ¥,




Repertorio numero 11808 ... “ihr iee beese sre su see bae wvesaniree
e e AUTBNTICADI FIRMA .
Andrea Pohtano nato a Cosenza il 27 agosto 1983, residente 1n Rende travcrsa
Ciro Menotti n. 21, nella sua qualitd di procuratore della societa:
«Jemella Group Limited”, societd di diritto inglese, con sede in Bndgewater
Place, Water Lane, Leeds (Inghilterra), iscritta al numero 4756233 nel Registro
delle Societd d’Inghilterra e Galles, autorizzato in forza di procura speciale
autenticata in data 5 marzo 2013 dal dottor Iain Alexander Rogers, notaio in
Londra, recante apostille in data 6 marzo 2013 n J553995 che, in originale, si
allega sotto la lettera “C”, R -
della cui identitd personale io sottoscr:tta dottoressa Glovannella CONDO’
notaio in Milano, iscritto al Collegio Notarile di Milano sono certo, ha apposto la
sua firma in calce all’atto che precede, a margine dei fogh intermedi e sugli
allegati “A” e “B” alla mia presenza .
La parte mi ha dispensato dalla fettura dell atto, conoscendone 11 contenuto per
averne preso visione anche tramite i propri consulenti legali, .........coivervcecvcnnannne
[n Milano, via Manzoni n. 4, il giorno 20 venti marzo 2013 duemilatredici. . .....




Repertono numero 11969/5275 | ... .. e

. . AUTENTICA DI F[RMA C e e
Laura Castorma, nata a Milano il 29 aprile 1982, domiciliata per la carica mn
Milano, via Sant’Orsola n, 3, nella sua qualitd di procuratrice di: .
“Lloyds TSB Bank ple.”, una banca costituita secondo le leggi mglesi, con scde
in 25 Gresham Street, Londra (GB), EC2V 7HN, numero di registrazione
00002065, autorizzata m forza di procura speciale autenticata in data 24 apnle
2013 dal dottor Jeremy Brooker Burgess, notaio in tutto il territorio d’Inghilterra
e Galles, recante apostille in data 24 aprile 2013 n. J611407 che, in originale, s1
allega sotto la lettera “D”,
defla cui identitd perscnale io sottoscntta dottoressa vaaunella CONDO’
notaio in Milano, iscritto al Collegio Notarile di Milano sono certo, ha apposto la
sua firma wn calce all’atto che precede, a margine dei fogli intermedi ¢ sugll
allegati “A” e “B” alla mia presenza, alle ore 16.00 sedici
La parte mi ha dispensato dalla lettura dell’atto, conoscendone il contenuto per
averne preso visione anche tramite i propri consulent: legali ........ v v evinee, .
In Milano, via Manzoni n.14, il giorno 30 trenta aprile 2013 duemilatredici, .




ALLEGATO “A” AL N, 4488 - 149¢9 K9%S DI REP,
CONTRATTO DI FINANZIAMENTO

Salvo che sia altrimenti previsto nel presente Allegato A, i termuni con la lettera
maincola hanno lo stesso sigmficato ad essi attribuito dal Contratto di
Finanziamento.

Beneficiario: Lion/Gloria Bidco Limited o un Additional Borrower (come definito
nel Contratto di Finanziamento).

Banca Finanziatrice Originaria ¢ Agente: Lloyds TSB Bank ple.

Finanziamento' Il Finanziamento & suddivisco in una linea di credito denominata
“Term Loan Facility®, a sua volta divisa nelle seguenti linee di credito, "Facility A",
"Facility B" e "Capital Investment/Acquisition Facility”, ¢ in una linea revolving
denominata " Revolving Facility" dei seguenti importi.
{(a} - Facility A fino a £40,000.000,
(b} -~ Facility B fino a £30.000,000, suddivisa in due ulteriori tranches,
Facility Bl di  £20,000,000 e Facility B2 di £60.000.000 o
l'equivalente in Euro;
(¢} - Capital Investment/Acquisition Facility fino a £10.000.000;
(d) - Revolving Facility fino a £20,000.000
Interessi: I1 Beneficiario pud scegliere Periodi di Interessi ("Interesi Period") da uno,
tre o sei mesi. Il tasso di interessi per ogni Perido di Interessi & pari alla somma del*
(@ Margine ("Margin");
(b)  dell'IBOR applicabile; e
(c) eventuali Mandatory Cost {come definiti nel Contrafto
Finanziamento). I Mandatory Cost sono interesst addizionalt che
servono per compensare la Banca Fmanziatrice der costi dovuti
all'adeguamento della stessa alle richieste della Bank of England e/o
della Financial Services Authority, della Banca Centrale Europea, o
alle richzeste delle eventuali reserve bank.
Margine- & pari a:
(a)  con riferimento alla Facility A 5,00 per cento per annum,
(b)  con riferimento alla Facdity B1 5,75 per cento per annum;
(c)  conriferimento alla Facility B2 5,25 per cento per annum,
(d}  con riferimento alla Capital Investment/Acquisition Facility, 5,00 per
cento per annun,
{e)  conrifertmento alla Revolving Facility 5,00 per cento per annum
[l Margine potra variare al mutare di determunati parametr1 e a determinate
condizioni, fino alle percentuale massima del 5,75 per cento per annum,
IBOR: significa’
(a) inrelazione alle sterhine o ai dollari americani, il LIBOR,
(b) nrelazione all'euro, 'EURIBOR, and
(c) in relazione ad ogni altre valuta, il LIBOR.

= .t d

Y |

T R S

= e i

L a——————rY




[ S, VA

ey oy

———
T —

Interessi di mora* Se un Obligor non paga un qualsiasi ammontare dovuto ai sensi dex
Finance Documents alla relativa data di pagamento, su tale importo decorreranno
interessi dalla data di mancato pagamento fino alla data dell'effettivo pagamento ad
un tasso un punto percentuale pid alto del tasso che sarebbe stato dovuto qualora tale
importo, durante 1l periodo di mancato pagamento, fosse stato erogato dalla Banca
Finanziatrice ai senst del Contratto di Finanziamento, nella valuta dell'tmporto non
pagato e secondo le condizioni della linea di credsto alla quale esso s1 riferisce (o se
non si riferisce, secondo le condiziont della Facility B) per i successivi Periodi di
Interessi, ognuno della durata stabilita dail'Agente (agendo ragionevolmente). Ogm
interesse maturato sard immediatamente dovuto dall'Obligor a richiesta dell'Agente.

Commitment Fee*

{a) par al 40 per cento del Margine applicabile sullammontare ancora
dispombile per quel finanziatore della Capital
Investment/Acquisition Facility e della Revolving Facility a partire
(ma esclusa) dalla Closing Date fino all'ultimo giorno del relativo
pertodo di disponibilita applicabile alla Capital
Investment/Acquisition Facility e alla Revolving Facility (a seconda
del caso).

(b} La commitment fee maturata in relazione alla Capital
Investment/Acquisition Facility e aila Revolving Facihity, ¢ dovuta
'ultimo giorno di ogni trimestre successivo alla Closing Date fino
alla scadenza de! periodo di disponiblita.

Rimborso:

(a) 1l Beneficiario rimborsera la Facility A e la Facility B in 11 rate, la
prima con scadenza il 31 luglio 2013 e l'ultima 11 31 lugho 2018,
secondo un piano di ammortamento indicato nel Contratto d
Finanziamento

(b) Il Beneficiario rimborsera la Capital Investment/Acquisition Facility
in 5 rate, ogouna pari al 16,66% dell''mporto erogato della Capital
Investment/Acquisition Facility, la pnuma con scadenza 42 mes1 dopo
la Closing Date ¢ l'uliima con scadenza 66 mest dopo la Closing \
Date, secondo un prano di ammortamento indicato nel Contratto di
Finanziamento, |

(¢) Il Beneficiario rimborserd ogmi utilizzo della Revolving Facility
l'ultimo giorno di ciasciun Pericdo di Interessa,
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ALLEGATO “B” ALN.J180€ - MS69K9ts DI REP.
LETTERA DI ACCETTAZIONE

A Llayds TSB Bank ple.
33 Old Broad Street
Londra EC2N 1HZ

Regno Unito

], [*] 2013

Atto di Pegno sulla Quota di GHD Italia S.r.l.

Egregi Signori,

Facciamo seguito all'atto di pegno sulla quota di partecipazione di GHD Italia Sr.l,
(la “Societd") sottoscritto in data ____ marzo 2013 (I"Atto"), da parte di Jomella
Group Ltd, societd di diritto inglese, con sede in C/O Eversheds Llp, Eversheds
House, 70 Great Bridgewater Street, Manchester (GB), M1 SES, numero di
registrazione 04756233, in qualitd di costituente il pegno (il "Cestituente™) da una
parte, e da Lloyds TSB Bank plc., una banca costitmita secondo le leggt inglesi, con
sede in 25 Gresham Street, Londra (GB), EC2V 7HN, numero di registrazione
00002065, in qualitd dh creditore pignoratizio (il"Creditore Pignoratizio") dall'altra,
Ai sens: dell'Atto, il Costituente ha costituito un pegno di primo grado mn favore del
Creditore Pignoratizio sulla quota di partecipazione di propriet, rappresentativa del
100 per cento del capitale sociale della Societd

Ci ¢ stata consegnata copia dell'Atto.

Con la presente, prendiamo afto ed accettiamo tuth: i termin1 e condizioni dell'Atto

GHD Italia S.r.l,

[ ——




ALLEGATO® D . AL N.u8R-1R QR /S3%S DIRER

PROCURA SPECIALE

——

La presente procura & datata 24 Apnle 2013 ed &
rlasciata da Lloyds TSB Bank plc, una banca
costituita secondo le leggr del Regno Unito, con
sede In 25 Gresham Street, Londra (GB), EC2V
7HN, socleta numere 00002065 (di seguito, la
*ganca’), N persona dl James Richard Garvey,
nato a i . domiciliato
presso nella sua qualltd
di procuratore autorizzato, munito der necessar

poterl .

POWER OF ATTORNEY

This power of attomey is dated 24" April 2013 and
made by Lloyds TSB Bank plc, a bank incorporated
under the laws of the United Kingdom, with
registered office In 25 Gresham Street, London
(UK), EC2v¥ 7HN, company number 00002065
(herelnafter, the "Bank"), represented by James
Richard Garvey born in on
domiciied in

i his capacity as authorised attorney, vested with
the necessary powers

con riferimento al contratto di finanziamento
stipulato In data 9 febbralo 2013 (il "Contratto di
Finanziamento), tra la Banca e Lion/Gloria Bidco
Limited, socletd costituita secondo le leggi del
Regno Unito, con sede in 21 Grosvenor Place,
Londra (GB), SW1X 7HF, societd numero 08322092
(! "Beneficiaria"), in forza del quale la Banca ha
concesso  al Beneficiarlo un finanziamento,
suddiviso in pid linee di credito, fino ad un massimo
in Hnea capltale di £ 150.000000 (i
*Finanziamento"), fa Banca nomina e costituisce
quali suoi procuratori speciall (congluntamente |
"Rappresentanti”):

« Laura Castorma, nata a i

+ Federico Fanelll Pratalf nato a i
il

+ Andrea Zoonolato, nato a '|!
¢ Elena Macch, nata a )
« FEugenia Gretgz), nata a Y
e Alice Villarl, nata a T
s Priscllla CO(;Iti, nata a ' il
« Nicola Maria Toscar'xc? hato a }

it R

tuttl domiclliati ai finl della presente procura presso
lo Studio Legale Associato ad Ashurst LLP, Via
Sant'Orsola 3, 20123 Milanc, Italia ,

affinché clascuno di essl, disgiuntamente, in nome
€ per conta della Banca, possa“

{1} stipulare e perfazionare un atto di pegno sulla
quota dl partecipazione di titolarita di Jemella
Group Limited, societd costituita secondo le leggi
del Regno Unito, con sede legale in C/O Eversheds
LIp, Eversheds House, 70 Great Bridgewater Street,
Manchester M1 5ES, soceta numero 04756233,
rappresentativa del 100% del capitale sociale della
societd a responsabilita limitata GHD Itaha S.r.l.
con sede legale in Figline Valdarno (Firenze), Piazza
Marsilio Ficino n. 78, iscritta presso Il registro delle
imprese di Firenze, numerc ¢ registrazione e
codice flscale a favore della Banca e
delle aitri parti finanziarie dl cui al Contratto di

Finanziamento;

Reference is made to the facllity agreement
executed on 9 February 2013 (the “Facility
Agreement™), between the Bank and Lien/Gloria
Bidco Limited, a company incorporated under the
laws of the United Kingdom with registered office in
21 Grosvenor Place, London (UK), SWI1IX 7HF,
company number 08322092 (the "Borrower"),
pursuant to which the Bank has granted to the
Borrower a facility, split in several lines of credlt,
for a maximum aggregate amount é&qual to
£150,000,000 (the "Facility"), the Bank appoints
as its attomeys the following persons (jointly
referred to as the "Attorneys"):

e laura Castorina, bomn in* on

= Federico Fanelh Pratali, born n

on: [
¢ Andrea Zoppolato, born in on
* Elena Macchs, bom n , on
H
» Eugenla Greco, bom in an

L}
« Alice Villari, born 1n on .

‘v
s  Priscilla Conti, botn in on:
; and
« Nicola Maria Toscanc, born In
on o

ali domicled for the purpose of this power of
attorney at Studio Legale Assoclato ad Ashurst LLP,
Via Sant'Orscla 3, 20123, Milan, Italy,

so that each of them acting severally, in the name
and on behalf of the Bank, may:

(1) execute and deliver a deed of pledge over the
quota owned by Jemella Group Limited, a company
incorporated under the laws of the United Kingdom,
with registered office In C/O Eversheds Llp,
Evershads House, 70 Great Bridgewater Street,
Manchester M1 5ES, company number 04756233,
representing the entire share capltal of the limited
llabllity company GHD Italla S.r.l, with registered
office in Figline Valdarno (Florence), Piazza Marsilio
Ficino, 78, registered with the Companies Register
of Florence, number of registration and fiscal code
s, In favour of the the Bank and the
other finance parties under the Facllity Agreement;

————
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:’(2) sottoscrivere e perfezionare, qualsiasi altro
“atto, certificato, notifica, documento o formalita,
ssarlo o utile (a discrezione dei summenzionati
‘Rappresentanti) In relazione all'atto di cui al
recedente punto, efo al perfezionamento deflo
ctesso © @ quanto Indicato nello stesso,

B’

I Rappresentanti non potranne rilasciare procure,
delegare o conferire a terzi alcuno der poteri ad
essi conferito con la presente procura e qualora
tale potere fosse previsto dalla legge, la Banca con
|a presente espressamente esclude che tale potere
gli venga conferito,

La Banca rinuncia ad ogni pretesa a cui potrebbe
aver diritto nel confronti del Rappresentanti, sla a
titolo di  responsabilith  contrattuale, che
extracontrattuale, in relazione a qualsiasl attlvita
svolta in buona fede dai Rappresentanti in forza
della presente procura

La Banca si Impegna a tenere Indenni |
Rappresentant da qualsiasi pretesa, perdita, costo,
danni © responsabilita che essi o uno di essi
dovesse sostenere o dovesse incorrere In
conseguenza di qualsiasl azione intrapresa da uno
di essl, in buona fede, al sensi della presente
procura (comprese eventuall spese per far valere
tale indennitad), fatti salvr i casi di dolo ¢ colpa
grave,

Al sensi degli articolo 1394 e 1395 del Codice
Civile, la Banca autorizza espressamente ciascun
Rappresentante ad eseguire lincarlco anche
agendo In conflitto di interessi ed a concludere
contrattl con se stesso e rinuncia, sin d'ora, alle
relative azloni di annullamento di tali contrattl ed a
qualsiasi altra azione ad essi spettante a tale
riguardo

(2) execute and deliver any further deed,
certificate, notice, document or formality, which is
necessary or desirable (at the discretion of the
aforementioned Attorneys) in connection with the
deed menticned under the paragraph above,
and/or in connection with the perfection of the
transaction provided for or contemplated therein.

No power shall be granted to any Attorney to grant
any further power of attorney, or otherwise
delegate to, appoint or confer on any other person
any of the powers conferred by this power of
attorney and any such power implied by law is
hereby expressly excluded by the Bank.

The Bank walves the right to any claim it could be
entitled to agamnst the Attorneys, either in contract
or in tort, in relation to any action taken in good
faith by the Attorneys in force of this power of
attorney.

The Bank undertakes to fully indemnify the
Attorneys agalnst  all  daims, losses, costs,
expenses, damages or llabilitles which they or
either one of them may sustatn or incur as a result
of any action taken by other one of them, in good
faith, pursuant to this power of attorney (including
any cost lncurred in enforcing this indemnity),
except in the event of gross negligence or wilful
misconduct.

Pursuant to articles 1394 and 1355 of the Italian
Civll Code, the Bank expressly authorises each of
the Attorneys to perform its tasks also acting in
conflict on interest, as well as to execute contracts
with itself, and waives any related right to claim
the annulment of such contracts, as well as any
other action it may have in relation therewith

Il tutto con promessa di rato e valido.

La presente procura & regolata dal diritto Italiano e
resterd valida ed efficace per 30 (trenta) giorni
dalla data odiema.

24 Aprile 2013

La presente procura & sottoscrtta in nome e per
conto di Lloyds TSB Bank plc dal seguente
firmatario autorizzato in presenza del sottoscritto
testimone:

James Ricttard Gdary

Procuratore autorlzzato

Testimone N « . .. e vormreens
Nome del testimone: ... ...

-y 1w vk AT

Indirizzo del testimone* . _. —

With promise to hold valid and ratify.

This power of attorney is govemed by Italilan Law
and will remain valid and effective for 30 (thirty)
days from the date hereof.

24t Aprit 2013

Executed as a deed on behalf of Lloyds TSB Bank
plc acting by an authorised attorney in the
presence of.

By Jamks Richard Garvey
Authorised attorney

Witness! iam .. . e Tree sems v o
WItNEess Name. oo v gu vee m onr wnr -

Witness address:
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NOTARIES PUBLIC |

isDinnanzt a me, io, sottoscntto notaio pubblico Before me, I, the undersigned Notary Public of
per regia autoritd debltamente ammesso e the City of London, England notary public by
3 i ,giurato, con competenza in tutto il territorlo royal authority duly admitted, sworn and ik
‘.‘E@%, d'Inghilterra e Galles, certifico con la presente holding a faculty to practise throughout "

v*che [a firma apposta sul documento che England and Wales, do hereby certify that the

Gl
l%?r; yprecede ¢ Ja firma autentica di JAMES signature subscribed to the foregoing
]L” N -RICHARD GARVEY, nato a , document is the genuine signature of JAMES
l"y il , e che tale persona ha RICHARD GARVEY, born in

\:r"” Fyy sottoscritto 1l documento di cuf sopra, on and that said person

%411 dinnanzl a me, nella sua qualitd di procuratore  signed the foregoing document, before me, in
] ¥ 1autonzzato di Lloyds TSB Bank plc, una banca his capacity as authorized attorney of Lloyds
'_lﬁil [{ ¥ icostituita secondo le leggi det Regno Unmito, TSB Bank plc, a bank incorporated under the
44" K con sede in 25 Gresham Street, Londra (GB), laws of the Unlted Kingdom, with registered

};ECZV 7HN, socletd numero 00002065 (di office in 25 Gresham Street, London, England,

1

¥seguito, la "Banca”), con | poteri di vincolare EC2V 7HN, company number 00002065
Tla Banca., (hereinafter, the "Bank") with the powers to
E bind the Bank. -

/eﬁmy ooker Burgess
Notaio Pubibli oEi;y/Pu-mfc
24 Aprile 2013/24"_Apfil 2013
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oy viowd byt Fean b Glnod of e Ancaohop of Canerbury

Bonkside House 107 Leadenhall Sireet London ECIA 4AF
Tel 020 7?23 Q477 Fax 020h7623£428
H Emai] notary@cheeswnights co
) SCRIVENER DX 627 / lendon Cily EC3  www cheeswnghts co uk

uoTAkies Carory Whant office ' 070 7712 1565
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p APOSTILLE
ik {Convention de La Haye du 5 octobre 1961)
Hh
A .
i 1. Sggg‘aﬁy- Unted Kingdom of Great Britain and Northern Ireland
i This public document
'ﬁ , Le présent acte public / El presente documento publico
4l 2. Has been signed by Jeremy Brooker Burgess
f{ a é&té signé par
Ii ha sido firmado por
i 3. Acting in the capacity of noary Public
{ ' aglssant en qualité de
4

quien actua en calidad de

i 4. Bears the seal/stamp of  The Sail Notary Public

il
E est revétu du sceau / timbre de
. y esta revestido del sello / imbre de
l" Certified
Aflesté / Certificado
i 6. at Londan 6. the 24 April 2013
d/en le f el dia
‘ 7. by Her Majesty's Principal Secretary of State for Foreign and
par / por Commonwealth Affairs
8. Number J611407
| sous no / bajo el nimeno
¥
’ 9. Seal/ stamp: 10. Signature: Jeremy Crook
; Sceau / timbre Signature
\ Sello { imbre Firma

This Apostille is not to be used In the UK and only confirms the authenticlty of the signature, seal or stamp on
the altached UK public document It does not confirm the authenticity of the urdertying document Apostilles
attached to documents that have been photocopled and certified in the UK confirm the signature of the UK
public official who cenducted the certification only It doas not authenticate elther the signature on the original
decument or the contents of the ongmal document in any way

If this document is to be used In a country which Is not party to the Hague Convention of Sth Oclober 1961, it
should be presented to the consular section of the mission representing that country

=T




CHEESWRIGHTS

NOTARIES PUBLIC

ALLEGATO®* € « AL N.1gs8 - nE/SHS DIREP.

lo sottoscritto IAIN ALEXANDER ROGERS, Notalo pubblico nella
Citté di Londra, Inghilterra, per regia autoritd debitamente
nominato, con competenza in tutio il teritorio d'inghilterra e
Galles,

T s
s

COL PRESENTE CERTIFICO

P
7

i

e

CHE I'atto qui dllegato & stato in data odlerna firmateo in mia
presenza dat Signor LAWRENCE PATRICK COPPOCK nella suo
qualitas di amministratore, munito degli opportuni poteri, della
socletd costituita nel Regno Unito dencminata JEMELLA
GROUP LIMITED, con sede in Leeds, Inghilterra, iscritta al
numero 4756233 nel Registro delle Societd d'Inghiltenra e
Galles, e che la firma & stata ivi apposta di proprio pugno a
nome della suddetta societd;
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E che i suddetto aito & vincolante per detta socletd
conformemente alle leggi inglesi.

IN FEDE E TESTIMONIANZA DI TUTTO QUANTO SOPRA o, Notalo,

s
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APOSTILLE
(Convention de La Haye du 5 octobre 1961)
1. E;;;lat‘sry: United Kingdom of Great Bntain and Northern Ireland

This public document
Le présent acte public / El presente documento pubhce

2. Has been signed by faln Alexander Rogers
a &6 signé par
ha sido firmado por

3. Acting in the capacity of  noiary Public
agissant en qualité de

quien actua en calidad de

4. Bears the scal/stamp of  The Sald Notary Public

est revéty du sceau ftimbre de
y esté revestido de! sello / tmbre de

Certifled
Aflests / Certificado
5. af London 6. the 06 March 2013
alen le/eldla
| 7. by Her Majesty’s Principal Secretary of State for Foreign and
. par / por Commonwealth Affairs
8. Number ' 1553995
sous no / bajo el nimerc
9. Seal / stamp: 10. Signature: O Matti
Sceau / timbre Signature
Selto { timbre Firma

This Apostlle is not fo be used in the UK and only confims the authenticity of the signature, seal or stamp on
the attached UK public document, 1t does not confirm the authenticlty of the underlying document. Apostilles
altached to documents that have been photocopied and certified in the UK confirm the signature of the UK
public official who conducled the certification only 1t does not authenticate elther the signature on the original
document or the contents of the onglnal document in any way

If this docyment Is to be used in a country which is not party to the Hague Convention of 5th Qclaber 1961, 1t
should be presented ta the consular section of the mission representing that country
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SPECIAL POWER OF ATTORNEY

This special power of attorney (the Special Power of
Attorney) dated 5™ March 2013 is granted by way of
deed Jemella Group Limited, a company incorporated
and existing under the laws of England and Wales
with registration number 04756233 and with
registered  office  at  Bridgewater  Place,
Water Lane, Leeds, England
LS11 5BZ (heremnafier, the Company), represented
by Mr Lawrence Patrick Coppock born 1 on
, tesident

;, having the
necessary powers, with the hereby Special Power of
Attorney appoints and constitutes, both individually
and severally each of the following persons

a. Andrea Politano born in y, on
, resident in

tax code no.

b.  Gactano D’Alessandro born in ) s
on resident in
_ - , tax
code no.
c. Silvia Angeli bom m . R
on %, resident 1n
tax code no

as special attorneys (each the Attorney):

granting severally each Attorney full powers in the
name and on behalf of the Company to*

(1) sign and implement , 1n favour of the Lloyds TSB
Bank ple, bank incorporated under the laws of
England and Wales, with registered office at 25
Gresham Street, London, registration number
00002065, in its capacity as Mandated Arranger,
Original Lender, Agent, and Security Agent under the
Facility Agreement (as defined below) and the

PROCURA SPECTIALE

Con la presente procura speciale (la Procura
Speciale) datata 5 marzo 2013 perfezionata in forma
d1 atto notarile a Jemella Group Limited, una societa
costituita ed esistents ai sensi de! diritto mglese e del
Galles con numero di registrazione 04756233 e con
sede legale in Bridgewater Place,
Water Lane, Leeds, Inghilterra
LS11 5BZ (di seguito, Ia Societa), rappresentata dal
Sig. Lawrencg Patrick Coppock nato a i

, restdente in ,
5, munito degli
occorrenti poteri, con la presente Procura Speciale
nomina, in via disgiunta tra loro, i signor:

a, Andrea Politano nato a ,\ il
', residente N
" codice fiscale n.
b. Gaetano D’Alessandro nato a R
) _, residente in i
, codice fiscale no
c. Silvia Angeli nata a . 5
il , residente a _
codice
figcale n

come procuratori speciali (ciascuno il Procuratore)

conferendo disgiuntamente a ciascun Procuratore
ogni pid ampio potere in nome e per conto delle
Societd al fine di:

(1) sottoscrivere e petfezionare, m favore di Lloyds
TSB Bank plc, banca costituita secondo le leggi
inglesi, con sede in 25 Gresham Street, Londra (GB),
EC2V 7HN, interamente versato, numero di
registrazione 00002065, in qualith di Mandated
Arranger, Original Lender, Agent e Security Agent a1
sensi del Contratto di Finanziamento (come di

—F inance—Parﬁes—(as——defmcd—in—the—Facility—scgulto_deﬁnito)_eﬂ.delle_Einance_Earties_(come _ ,

Agreement) and the Secured Creditors (as defined in definite nel Contratto di Finanziamento) e dei
the Deed of Pledge), a deed of pledge over the quota, Creditori Pignoratizi (come definiti nell’Atto di
owned by the Company, representing as a whole the Pegno), un atto di pegno sulla quota, detenuta dalla
100% of the corporate capital of GHD Italia S.r.l Societd, rappresentante complessivamente il 100%
with registered office in Figline Valdarno (Firenze), del capitale sociale di GHD Itaha Sr.l. con sede
Piazza Marsilio Ficino, 78 registered with the legale in Figline Valdarno (Firenze), Piazza Marsilio
Companies' Register of Firenze registration number Ficino, 78 iscritta presso il registro delle imprese di
and fiscal code [ (hereinafter, the Deed Firenze numero di registrazione o codice fiscale

-of Pledge) in-order, inter alios, to secure the correct - --- - ~-- (di-seguito, ’Atto di Pegno) al fine di,

and timely fulfillment of the obligations under (i) the mier alios, garantire 11 corretto e puntuale
£150,000,000 faciity agreement executed on adempimento delle obbligazioni relative a (i) il

O T e

e ——
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February 9% 2013 by the Lion/Gloria Bidco Limited,
Lion/Gloria Holdco Limited and Lloyds TSB Bank
plc (the Facility Agreement) and the other Finance
Documents (as thereby defined), and (ii) the other
Secured Obligations as defined in the Deed of Pledge
under Clause 3.

(2) sign and implement any other deed, agreement,
letter or document in any way related to the
documents described under above.

For this purpose, the Attorney is authorised to
negotiate, draft, approve, execute and deliver any
such acts, agreements, documents, letters and to
perform all the activitics and formalitics as the
Attorney may reasonably deem appropriate,
necessary or expedient in order to perfect the above
mentioned documents under numbers (1) and (2)
(the Documents) in the name and on behalf of the
Company, together with such amendments to the
Documents as the Attorney shall, acting reasonably,
deem necessary, and any other agreement relating to
the Documents, and carry out any action, which it
may reasonably deem necessary or convenient for the
execution and perfection of the Documents and any
related agreements.

This Special Power of Attorney is granted to the
Attorney with:

(a) the promise to indemnify the Attorney and keep
him indemnified against any and all costs, claims,
expenses, liabilities and damages which the Attorney

mrnrr mrfFre tn annaantian sridth thin Qmaninl Dasas AF

contratto di finanziamento di  complessive
£150,000,000 sottoscritto il 9 febbraio 2013 tra
Lion/Gloria Bidco Limited, Lion/Gloria Holdco
Limited e Lloyds TSB Bank plc (il Contratto di
Finanziamento), ¢ agli altri Finance Documents
(come ivi definiti) (ii) le altre Obbligazioni Garantite
come definite ai sensi della Clausola 3 dell’Atto di
Pegno.

(2) sottoscrivere ¢ perfezionare qualsivoglia altro
atto, contratto, lettera o documento in qualunque
modo collegato ai documenti sopra descritti,

A tal fine, il Procuratore & autorizzato a negoziare,
redigere, approvare, sotfosctivere ¢ consegnare ogni
atto, contratto, documento, lettera € a compiere tutte
le attivitd e formalitd che il Procuratore riterrd
ragionevolmente appropriati, necessari od opportuni
per perfezionare i documenti menzionati sopra ai
numeri (1) e (2) (i Documenti) in nome e per conto
della Societiy, insieme ad ogni modifica ai
Documenti che il  Procuratore  riterrd
ragionevolmente necessaria, e ogni altro accordo
relativo ai Documenti, e porre in essere tutt: gli atti
che riterrd ragionevolmente necessari od utili per il
perfezionamento dei Documenti e di qualsiasi
accordo ad essi relativo.

I poteri di cui alla presente Procura Speciale sono
concessi al Procuratore con:

(a) la promessa di indennizzare e mantenere indenne
il Procuratore contro qualsiasi costo, reclamo, spesa,
responsabilitd e danno che il Procuratore possa

mihiva in ealamiane olla nwrananta Dracime Cnaninola A
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on April 30® 2013 but such expiration shall not
impair any action taken on the agreement entered into
by the Attorney prior to the above-mentioned date.

This Special Power of Attorney is irrevocable until
referred expiration term.

Thus Special Power of Attorney shall be governed by,
and construed in accordance with, the laws of Ttaly.

This Special Power of Attorney is written in Italian
and English and in case of inconsistency between the
two versions the Italian text shall prevail.

.................

signature of Mr_,.Lawrence‘Fﬁk Coppock
in the name and on behalf of Jemella Group Limited

[N THE PRESENCE OF:

Notary Public mndt%tmhhy
{lain A. Rog

esserc valida e efficace il 30 aprile 2013, senza
pregiudicare Pefficacia di ogni atto compiuto in
relazione agli accordi stipulat1 dal Procuratore prima
di tale data.

La presente Procura Speciale qui conferita &
irrevocabile sino alla scadenza indicats.

La presente Procura Speciale sard regolata da, ed
interpretata ai sensi del, diritto italiano,

La presente Procura Speciale ¢ redatta in lingua
italiana ed in lingua inglese ¢ in di caso di contrasto
prevarra la versione italiana,

firma del Sig.
in nome e per conto di Jemella Group Limited

ALLA PRESENZA Di:
W SISENZA DI

Wmmwm
Alexander Rogera)
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